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'k-mi'-Prospekt-Checks sind eine Bewertung der angebotenen Objekte durch das 'k-mi'-Experten-
Team, ausschließlich aufgrund der allgemein zugänglichen Prospektunterlagen. Dabei
stehen Konzeption und Wirtschaftlichkeit im Vordergrund. Denn: Nach unserer Meinung ist eine
Bewertung allein der formalen Kriterien nach § 264 a StGB zu wenig. Sie sagt nämlich nichts über Wert
und Wirtschaftlichkeit des jeweiligen Angebots aus. Entscheidend für Anleger wie für Vertrieb ist
jedoch, ob das Objekt auf der Grundlage der Prospektangaben langfristig den versprochenen
wirtschaftlichen Erfolg erwarten läßt. Formelle Fehler sind ggf. leicht zu reparieren, nachhaltig
fehlende Wirtschaftlichkeit dagegen so gut wie nie! – Heute im Check:

Prospekt-Prospekt-Prospekt-Prospekt-Prospekt-

ChecksChecksChecksChecksChecks

AGP Advisor Global Partners Fund III. Beteiligung an einer Kommanditgesellschaft mit dem Gegen-
stand "Erwerb, das Halten und Verwalten von Anteilen an in- und ausländischen Personengesellschaften und Kapi-

talgesellschaften mit beschränkter Haftung im eigenen Namen und
für eigene Rechnung, die (...) in die Assetklassen Immobilien, Pri-

vate Equity Real Estate, immobilienähnliche Anlagen, Infrastruktur, Private Equity Infrastruktur und infrastruktur-
ähnliche Anlagen sowie sämtliche Anlagen mit Bezug zum Immobilien- oder Infrastruktursektor investieren". Das In-
vestitionsvolumen (Eigenkapital) der Beteiligungsgesellschaft ist mit 50 Mio. € geplant und kann maxi-
mal 75 Mio. € betragen. Eine Fremdfinanzierung auf Ebene der Fondsgesellschaft ist nicht vorgesehen.
Die Mindestbeteiligung beträgt 5.000 € zzgl. 5 % Agio, wobei mindestens 25 % zzgl. Agio sofort und
der restliche Betrag in 120 gleichen monatlichen Raten zu erbringen sind.

Beteiligungsgesellschaft: AGP Advisor Global Partners Fund III GmbH & Co. KG (Ridler-
straße 33, 80339 München). Komplementärin, Geschäftsführerin und Prospektverantwortliche:
DFC Deutsche Fonds Concept GmbH (gleiche Anschrift). Investitionsberater: DIA Deutsche
Institutional Advisors GmbH (gleiche Anschrift).

Unsere Meinung: ● Die Anbieterin Deutsche Fonds Concept gehört als Konzernunternehmen zur DF
Deutsche Finance AG/München, die in der Vergangenheit bereits 3 vergleichbare Vorgänger-Fonds als
Dachfonds konzipiert und emittiert hat, wovon zwei Fonds bereits geschlossen sind. Sofern die Vorgän-
gerfonds ratierliche Einzahlungskomponenten beinhalten, verfügen diese Fonds über eine hohe Einmal-
einlagenquote von jeweils über 45 %, wodurch ein zügiger Beginn der Investitionsphase und eine ent-
sprechend hohe Investitionsquote gewährleistet werden konnte. Per 31.03.2011 wurden durch die Vor-
gängerfonds bereits 16 institutionelle Zielfonds gezeichnet, wobei im Wege der bisher geleisteten Kapi-
talabrufe mittelbar über 200 global und sektoral diversifizierte Einzelinvestitionen im Bereich Immobili-
en und Infrastrukturanlagen erfolgten. Auf Ebene der Dachfonds selbst wurden keine Fremdmittel auf-
genommen und die jeweiligen Fremdkapitalquoten auf Ebene der Zielfonds per 31.12.2010 liegen bei mo-
deraten Werten zwischen 12 % bis maximal 36 %. Das Asset-Management-Team des Investitionsbera-
ters DIA Deutsche Institutional Advisors, das als Konzernunternehmen zur DF Deutsche Finance AG
gehört, verfügt über langjährige Erfahrungen bei der Bewertung, Auswahl und Verwaltung institutio-
neller Dachfonds und hat bereits die Vorgängerfonds der Komplementärin bei Investitionsentscheidun-
gen beraten, so daß das unabdingbar notwendige Know-how vorhanden ist ● Die Investitionsstrategie
besteht in einem breit diversifizierten Portfolioaufbau, wobei die Diversifikation dabei neben den Anla-
geklassen (Immobilien und Infrastruktur) erfolgt nach Regionen, Sektoren, Bestandsinvestments und
Projektentwicklung, verschiedenen Investmentstilen, Renditeparametern sowie nach Laufzeiten und Vin-
tages (Jahrgänge, in denen die Investition vorgenommen wird). Hierzu sollen über einem planmäßigen
Anlagezeitraum von ca. 10 Jahren 5–10 institutionelle Zielfonds aus jeweils unterschiedlichen Aufle-
gungsjahren gezeichnet werden, so daß das investierte Kapital mittelbar in bis zu 50–150 Investments ge-
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. 2 streut ist und sich grds. in einer Bandbreite von jeweils 50–80 % auf die Asset-Klasse Immobilien sowie
zu 20–50 % auf Infrastruktur aufteilt ● Die Selektion der einzelnen institutionellen Zielfonds erfolgt u. a.
durch folgende Investitionskriterien (Auswahl): ++ Die geplante Rendite auf Zielfondsebene muß min-
destens 10 % Netto-IRR betragen und logisch nachvollziehbar sein ++ Zielfonds müssen eine diversifi-
zierte Investmentstrategie vorweisen, d. h. 'Single-Asset-Strategien' sind ausgeschlossen ++ Zielfonds-
manager müssen eigenes Kapital in die eigenen Zielfonds investieren ++ und über einen nachweislich
positiven Track-record im Rahmen der Investmentstrategie verfügen ++ sowie durch Anlegermehrheit
bei Bedarf durch die Investoren austauschbar sein ++ Vor Investitionen in Zielfonds müssen Referenzge-
spräche mit anderen institutionellen Investoren durchgeführt worden sein ++ sowie Vor-Ort-Meetings
mit dem Asset-Manager durchgeführt werden ● Auf Ebene des Dachfonds fallen laufende Kosten von
insgesamt ca. 0,8 % p. a. (zzgl. USt.), bezogen auf die tatsächlich eingezahlten Pflichteinlagen der Anle-
ger, sowie eine Vergütung für die Investitionsberaterin von 0,75 % p. a. (zzgl. USt.) an, bezogen auf das
Bruttofondsvermögen (Net asset value der Zielfonds zzgl. offener Kapitalzusagen gegenüber den Ziel-
fonds), so daß eine vertretbare Kostenbelastung vorliegt ● Bis zum Ende der geplanten Laufzeit im Jahr
2024 werden Gesamtrückflüsse von 220 % der Einlage nach Kosten in Aussicht gestellt, so daß entspre-
chende Anreize für eine Beteiligung vorhanden sind.

'k-mi'-Fazit: Das vorliegende Angebot ermöglicht Privatanlegern mit relativ geringem Kapitalein-
satz Zugangswege zu sonst exklusiven und nicht unmittelbar verfügbaren institutionellen Inves-
titionen. Der Portfolioaufbau durch einen erfahrenen Investitionsberater sowie die geplante breite
Portfoliodiversifizierung in Zielfonds schafft u. E. eine ausgewogene Balance von Sicherheitsbe-
dürfnissen und attraktiven Renditezielen, so daß das Angebot – analog zur Strategie offener In-
vestmentfonds im Wertpapierbereich – für den Vermögensaufbau mit Sachwerten gut geeignet ist.

Auszug aus 'k-mi'-PC 25/11 vom 24.06.2011
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