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25.05.2012

975

Gewerbliche Einkiinfte
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Amtsgericht Minchen, HRA 99135
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Handelsregister
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DF Deutsche Finance Managing GmbH
HansastraBe 29, 81373 Miinchen?
Amtsgericht Minchen, HRB 180869

Stefanie Watzl, Christoph Falk (bis 31.12.2023), Dr. Florian Delitz (ab 01.01.2023)
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Geschiftsfiihrer

Aufsichtsrat

DF Deutsche Finance Investment GmbH
HansastraBe 29, 81373 Miinchen?
Amtsgericht Minchen, HRB 181590

Stefanie Watzl, Christoph Falk (bis 31.12.2023), Dr. Florian Delitz
(alle geschiftsansissig unter der Adresse der Gesellschaft)

Rudiger Herzog (Vorsitzender), Dr. Tobias Wagner, Dr. Dirk Rupietta

VERWAHRSTELLE
Name CACEIS Bank S.A., Germany Branch
Sitz Lilienthalallee 36, 80939 Munchen

Handelsregister
Vorstand

Vorsitzender des Verwaltungsrats

Zweigniederlassung der CACEIS Bank S.A., Handelsregister Nanterre, HR-Nummer: 692 024 722
Jean-Pierre Michalowski (Generaldirektor)

Xavier Musca

WEITERE VERTRAGSPARTNER

Treuhdnder
Steuerberater

Rechtliche/Steuerliche Beratung
Investitionen

Abschlusspriifer

DF Deutsche Finance Trust Il GmbH, Minchen

BANSBACH GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Munchen
Wirtschaftskanzleien Linklaters, Minchen und Clifford Chance, Frankfurt am Main

KPMG AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft, Miinchen

' Anzahl an Beteiligungen von Anlegern.
2 Mit Wirkung zum 01.02.2025 erfolgte die Sitzverlegung der DEUTSCHE FINANCE GROUP, ihrer Konzerngesellschaften sowie der von der DF Deutsche Finance Investment GmbH (KVG) verwalteten
Fondsgesellschaften von der LeopoldstraBe 156, 80804 Miinchen. in die HansastraBe 29. 81373 Minchen.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die AGP Advisor Global Partners Fund IV GmbH & Co. geschlossene InvKG, Miinchen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der AGP Advisor Global Partners Fund IV GmbH & Co. geschlossene InvKG, Minchen — beste-
hend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der AGP Advisor Global Partners Fund IV GmbH & Co. geschlossene InvKG, Munchen, fur das
Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 geprift.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen” unseres Bestdtigungsvermerks genannten Bestandteile des Jahresabschlusses haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung unseres Prifungsurteils zum Jahresabschluss nicht bericksichtigt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur bestimmte Personengesellschaften
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beachtung der Vorschriften des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanz-
lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023.
Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten
Bestandteile des Jahresabschlusses.

» vermittelt der beigefliigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen
steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss und entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften.

GemadB § 159 Satz 1i. V. m. § 136 Abs. 1 KAGB i. V. m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 Abs. 1 KAGB
i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaiBiger
Abschlussprufung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlusspriifers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Hinweis zur Hervorhebung eines Sachverhalts

Wir verweisen auf die Ausfiihrungen im Jahresbericht im Anhang im Abschnitt Il. ,Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”
und im Lagebericht im Abschnitt ,Beteiligungsrisiko”, in denen die gesetzlichen Vertreter die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
der Beteiligungen beschreiben und ausfihren, dass im gepriften Jahresabschluss der Beteiligung REPF zum 31. Dezember 2023 auf ein
bestandsgefdhrdendes Risiko hingewiesen wird, welches sich im Falle einer nicht erfolgreichen Refinanzierung erhérten kann und far
den AGP Fund IV wesentliche Bewertungsrisiken bedeuten wiirde. Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
sind diesbezuglich nicht modifiziert.

Sonstige Informationen
Die Geschaftsfuhrung ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die folgenden Bestand-

teile des Jahresabschlusses:

» die im Anhang des Jahresabschlusses enthaltenen und als nicht vom Priifungsurteil zum Jahresabschluss umfasst gekennzeichneten Angaben.




Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Gbrigen Teile des Jahresberichts. Die sonstigen Informationen umfassen nicht den
Jahresabschluss, die inhaltlich gepruften Lageberichtsangaben sowie unseren dazugehorigen Bestdtigungsvermerk.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dement-
sprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und dabei

zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zu den von den Prifungsurteilen umfassten Bestandteilen des Jahresabschlusses, Lageberichts oder unseren
bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der Geschiftsfiihrung fir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die Geschiftsfuhrung ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen, fir bestimmte Personengesellschaf-
ten geltenden handelsrechtlichen Vorschriften unter Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist die Geschiftsfihrung verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresab-
schlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist die Geschaftsfuhrung dafir verantwortlich, die Féhigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung
der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fuhrung der Unternehmenstdtigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruiber hinaus ist sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem ist die Geschaftsfihrung verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht. Ferner ist die Geschiftsfilhrung verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie
als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu erméglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen
Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht und den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1
i. V. m. § 136 Abs. 1KAGB i. V. m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsit-
ze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Prifung tben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,




JAHRESBERICHT AGP FUND IV ZUM 31.12.2023

die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlun-
gen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende
wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den fir die Prifung des
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft bzw. dieser
Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

» beurteilen wir die Angemessenheit der von der Geschéftsfihrung angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit
der von der Geschaftsfuhrung dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

» ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von der Geschiftsfihrung angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fort-
fuhrung der Unternehmenstdtigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerk erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstitigkeit nicht mehr fortfihren kann.

» beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresab-
schluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt.

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte
Bild von der Lage der Gesellschaft.

Wir erértern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prii-
fung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méngel in internen Kontrollen, die wir wéhrend
unserer Prifung feststellen.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN,
VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Prifungsurteil
Wir haben auch die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
der AGP Advisor Global Partners Fund IV GmbH & Co. geschlossene InvKG, Minchen, zum 31. Dezember 2023 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaB.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m. § 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assu-
rance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information®
(Stand: Dezember 2013) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fur die Prifung der ordnungsgemédBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten® unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhingig in Ubereinstimmung




mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualititssicherungs-
system des IDW Qualitdtsmanagementstandards: Anforderungen an das Qualititsmanagement in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QMS 1
(09.2022)) angewendet. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zu der ordnungsgemadBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den
einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der Geschiftsfiihrung fiir die ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten

Die Geschaftsfiihrung der Gesellschaft ist verantwortlich fur die in allen wesentlichen Belangen ordnungsgemaBe Zuweisung von Gewin-
nen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten. Ferner ist die Geschaftsfiihrung verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemiBe Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu ermoglichen, die frei von wesentlichen falschen
Zuweisungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Vermoégensschadigungen) oder Irrtimern sind.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung der ordnungsgemaBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsmaBig ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemaBen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 159 Satz 1i. V. m.
§ 136 Abs. 2 KAGB unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) , Assurance Engagements
Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information* (Stand: Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsge-
mdBen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wiéhrend der Prufung tben wir pflichtgemdBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu
den einzelnen Kapitalkonten aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser Prufungs-
urteil zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Zuweisung nicht aufgedeckt wird, ist
hoher als das Risiko, dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Zuweisung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefuhrende Zuweisungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» beurteilen wir die OrdnungsmaBigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapital-
konten.

Munchen, den 2. Oktober 2025

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Griesbeck gez. Josephs
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriferin
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BILANZ ZUM 31.12.2023

AGP ADVISOR GLOBAL PARTNERS FUND IV GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVKG, MUNCHEN

INVESTMENTANLAGEVERMOGEN EUR 31.12.23}; 31'12'23.?;
A. AKTIVA
1. Beteiligungen 13.084.019 12.979.075
2. Barmittel und Barmitteldquivalente
a) Taglich verfugbare Bankguthaben 504.602 284.705
3. Forderungen
a) Forderungen an Beteiligungsgesellschaften 703.028 605.497
b) Eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen 701 8.348
) Andere Forderungen 302 704.031 252
4. Sonstige Vermogensgegenstande 48.259 16.852
Summe Aktiva 14.340.91 13.894.729
31.12.2023 31.12.2022
EUR EUR EUR
B. PASSIVA
1. Ruckstellungen 86.031 81.346
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
a) Aus anderen Lieferungen und Leistungen 18.006 47.506
3. Eigenkapital
a) Kapitalanteile der Kommanditisten 13.112.976 13.076.459
aa) Nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -256.880 -1.043.986
b) Nicht realisierte Gewinne/Verluste aus der Neubewertung 1.380.778 14.236.874 1.733.403
Summe Passiva 14.340.911 13.894.729




GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG VOM 01.01.2023 BIS 31.12.2023

AGP ADVISOR GLOBAL PARTNERS FUND IV GMBH & CO. GESCHLOSSENE INVKG, MUNCHEN

GESCHAFTSJAHR VORJAHR
EUR EUR
| Investmenttatigkeit
1. Ertrage
a) Zinsen und dhnliche Ertrage 312.642 722.502
b) Sonstige betriebliche Ertrage 5.169 227.207
Summe der Ertrédge 317.811 949.709
2. Aufwendungen
a) Verwaltungsvergitung 179.680 180.960
b) Verwahrstellenvergiitung 10.710 10.710
@) Prifungs- und Veroffentlichungskosten 74.043 72.831
d) Sonstige Aufwendungen 17.998 51.773
Summe der Aufwendungen 282.431 316.274
3. Ordentlicher Nettoertrag 35.380 633.435
4. VerduBerungsgeschifte
a) Realisierte Gewinne 1137 12.366
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften 1137 12.366
5. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 36.517 645.801
6. Zeitwertdnderung
a) Ertrage aus der Neubewertung 465.092 903.789
b) Aufwendungen aus der Neubewertung 817.717 885.724
Summe des nicht realisierten Ergebnisses des Geschéftsjahres -352.108 18.065
7. Ergebnis des Geschiftsjahres -316.108 663.866
Il. Verwendungsrechnung
1. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 36.517 645.801
2. Gutschrift auf Kapitalkonten -36.517 —645.801
3. Ergebnis nach Verwendungsrechnung 0 0




JAHRESBERICHT AGP FUND IV ZUM 31.12.2023

ANHANG 2023

AGP ADVISOR GLOBAL
PARTNERS FUND IV
GMBH & CO.
GESCHLOSSENE INVKG,
MUNCHEN

I. Aligemeine Angaben zum Jahresabschluss
Der Jahresabschluss der AGP Advisor Global
Partners Fund IV GmbH & Co. geschlossene
InvKG, Minchen, HRA 99135, Amtsgericht
Munchen, wurde gemaB den Vorschriften der
Verordnung Uber Inhalt, Umfang und Darstel-
lung der Rechnungslegung von Sonderver-
mogen, Investmentaktiengesellschaften und
Investmentkommanditgesellschaften sowie
Uber die Bewertung der zu dem Investment-
vermogen gehdrenden Vermogensgegenstdn-
de (Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
-Bewertungsverordnung — KARBV) und den
erganzenden Bestimmungen des Gesell-
schaftsvertrages aufgestellt. Die Gliederung
der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlust-
rechnung entspricht den Vorschriften der
88 135 Abs. 3 und Abs. 4 KAGB i. V. m. den 8§ 21,
22 KARBV. Der Anhang wurde gemaB § 158
i. V. m. § 135 Abs. 5 KAGB und § 25 KARBV
erstellt. Von den gréBenabhdngigen Erleich-
terungen wurde Gebrauch gemacht.

Die Darstellung des Eigenkapitals erfolgte un-
ter Beachtung der Vorschriften des § 264 c
Abs. 2 HGB. Die Bilanz wurde gem. § 268 Abs. 1
HGB unter vollstandiger Verwendung des Er-
gebnisses aufgestellt.

Die AGP Advisor Global Partners Fund IV
GmbH & Co. geschlossene InvKG (nachfol-
gend auch AGP Fund IV oder Investment-

Ill. Angaben zur Bilanz
Investmentanlagevermogen

fonds) wurde am 25.05.2012 gegrundet. Das
Geschiftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

1. Angaben zu Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr ist
unter Beachtung der generellen Ansatz- und
Bewertungsvorschriften der 8§ 246 bis 256 a
HGB sowie der aufgrund des § 264 a Abs. 1
HGB fur den Investmentfonds anzuwenden-
den speziellen Vorschriften des HGB aufge-
stellt. Zusatzlich wurden die Vorschriften der
§§ 261 bis 272 KAGB und der §§ 20 bis 25
KARBV beachtet.

Bilanzposten, die auf fremde Wahrung lauten,
wurden unterjdhrig zu den jeweiligen Kursen
im Entstehungszeitpunkt in Euro umgerech-
net. Am Bilanzstichtag wurden diese zum
Stichtagskurs der Europdischen Zentralbank
(EZB-Kurs) bewertet.

Wihrungskurse

31.12.2023
1,1050

31.12.2022
1,0666

Kurs USD/EUR

Die Beteiligungen wurden mit den Anschaf-
fungskosten zzgl. Nebenkosten aktiviert. Zum
Bilanzstichtag erfolgt eine interne Bewer-
tung zum Verkehrswert gemaB § 168 i. V. m.
§ 271 KAGB. Der Verkehrswert ermittelt
sich aus dem Nettoinventarwert (NIW) auf
Grundlage des von der Investmentstrategie
vorliegenden aktuellsten Berichtes zzgl. ggf.
der Fortschreibung aller getdtigten Zahlungen
bis zum Bilanzstichtag, werterhellender Tatsa-
chen, die vom Management der Investment-
strategie mitgeteilt worden sind, und ggf.

eingeforderter Einlagen zum Bilanzstichtag.
Nach dem Bewertungszeitpunkt werden nur
wesentliche, werterhellende Tatsachen, die bis
zur Aufstellung bekannt geworden sind, be-
ricksichtigt. Dem Wertansatz der Beteiligung
REPF liegt die Pramisse zugrunde, dass die
bei der Beteiligung REPF bestehende Darle-
hensfinanzierung auf Grundlage des aktuell in
Uberarbeitung befindlichen Businessplans ver-
langert werden kann und die Beteiligung nach
erfolgreichem Abschluss der Refinanzierungs-
vereinbarung trotz vorhandener Liquiditdts-
probleme ihre Unternehmenstdtigkeit plan-
mdBig fortfihren kann. Im gepriften Jahres-
abschluss der Beteiligung zum 31. Dezember
2023 wird diesbeziiglich auf ein bestandsge-
fahrdendes Risiko hingewiesen, welches sich
im Falle einer nicht erfolgreichen Refinanzie-
rung erhdrten kann und fir den AGP Fund IV
wesentliche Bewertungsrisiken bedeuten wiir-
de.

Samtliche Forderungen und sonstige Ver-
mogensgegenstdnde wurden zum Nennwert
angesetzt, der dem Verkehrswert zum Bilanz-
stichtag entspricht.

Guthaben bei Kreditinstituten wurden zum
Nominalwert angesetzt.

Die Rickstellungen berucksichtigen alle am
Bilanzstichtag erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen. Sie werden mit dem
nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfillungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten sind zum Ruckzahlungsbe-
trag angesetzt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen (ausgewiesen unter den Beteiligungen) stellen sich wie folgt dar:

NAME RECHTSFORM/  GESELLSCHAFTS- HOHE DER ZEITPUNKT DES VERKEHRSWERT
SITZ KAPITAL IN TEUR BETEILIGUNG ERWERBS' IN TEUR

GmbH,
AGP 4 INVESTITIONS GMBH 3.506 100,00 % 02.12.2013 5.526

Deutschland

! Datum der Kapitalzusage bzw. Unterzeichnung des Vertrages.
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Angaben zu Beteiligungen nach § 261 Abs. 1 Nr. 2 bis 6 KAGB

NAME RECHTSFORM/ GESELLSCHAFTS- HOHE DER ZEITPUNKT DES VERKEHRSWERT

SITZ KAPITAL IN TEUR BETEILIGUNG ERWERBS? IN TEUR
KCP 1113 L.P., Jersey (Kanalinseln) 3.590 11,98 % 18.07.2014 434
RAIFAM | S.CS., Luxemburg 28.216 7,78 % 18.05.2018 2.196
DEVA I SCSp, Luxemburg 66.002 1,71 % 10.12.2020 1131
RAIF SI3 S.CS., Luxemburg 61.231 14,68 %* 29.02.2020 5.883
REPF S.CS., Luxemburg 28.669 3,87 %° 27.07.2021 1.026
GIREO S.CS., Luxemburg 57.139 1,48 % 28.11.2022 847
MAFI LP, USA 29.712 7,94 % 03.06.2022 2.359

Forderungen und sonstige
Vermogensgegenstinde

Die Hohe der Forderungen an Beteiligungs-
gesellschaften mit einer Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr betragen 703 TEUR (Vorjahr
606 TEUR).

Andere Forderungen und sonstige Vermo-
gensgegenstande haben ebenfalls eine Rest-
laufzeit von bis zu einem Jahr.

Eigenkapital

Die Komplementédrin ist am Kapital des In-
vestmentfonds nicht beteiligt und leistet
keine Einlage. Die Pflichteinlagen der Kom-
manditisten (Zeichnungssumme) setzen sich
aus einer Einmalzahlung von mindestens 25 %

der Zeichnungssumme und bis zu 120 mo-
natlichen Ratenzahlungen des verbleibenden
Betrags zusammen. Insgesamt bestehen zum
31.12.2023 Einlagenverpflichtungen der Anle-
ger i. H. v.17.165 TEUR (Vorjahr 17.165 TEUR).
Davon sind zum Stichtag 257 TEUR (Vorjahr
1.044 TEUR) nicht eingefordert. Das (Netto)
Eigenkapital von 16.908 TEUR (Vorjahr 16.121
TEUR) entspricht der saldierten Darstellung
aus den Einlagenverpflichtungen sowie den
ausstehenden — nicht eingeforderten — Einla-
gen und spiegelt das tatsachlich eingeforderte
Eigenkapital wider. Bei den ausstehenden —
nicht eingeforderten — Einlagen handelt es
sich wirtschaftlich betrachtet nicht um einge-
forderte Einlagen, obwohl im Beitrittsschein
die Zahlungszeitpunkte bereits festgelegt

Entwicklungsrechnung fiir das Vermégen der Kommanditisten (§ 24 Abs. 2 KARBV)

sind. Die Forderungen auf die geleisteten
Einlagen konkretisieren sich erst mit dem Fal-
ligkeitstermin der Ratenzahlung. Eine andere
Darstellung — der unsaldierte Ausweis des
Eigenkapitals und die Bilanzierung einer dis-
kontierten Forderung fur eingeforderte aus-
stehende Einlagen — wiirde kein den tatsédch-
lichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage vermit-
teln. Als eingeforderte ausstehende Einlagen
werden nur Ratenriickstdinde mit Falligkeit
bis zum Bilanzstichtag auf der Aktivseite der
Bilanz erfasst. Die Gewinnverteilung bemisst
sich im Geschéftsjahr 2023 nach den tatsach-
lich geleisteten Einlagen zum Bilanzstichtag.

GESCHAFTSJAHR VORJAHR

EUR EUR

|. Wert des Eigenkapitals zu Beginn des Geschaftsjahres 13.765.877 12.214.638
1. Mittelzufluss (netto)

a) Mittelzufluss aus Gesellschaftereintritten/laufenden Raten 787.105 887.373

2. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres nach Verwendungsrechnung 36.517 645.801

3. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres —-352.625 18.065

IIl. Wert des Eigenkapitals am Ende des Geschéftsjahres 14.236.874 13.765.877

2 Datum der Kapitalzusage bzw. Unterzeichnung des Vertrages.
? Beteiligung mittelbar tber AGP 4 Investitions GmbH gehalten.

“Der AGP Fund IV ist ausschlieBlich an der Anteilsklasse C1 zu 14,68 % beteiligt. Der angegebene Verkehrswert entspricht somit anteilig dem Gesellschaftskapital, das auf die Anteilklasse C1 entfillt.
5 Der AGP Fund IV ist ausschlieBlich an der Anteilsklasse Al zu 3,87 % beteiligt. Der angegebene Verkehrswert entspricht somit anteilig dem Gesellschaftskapital, das auf die Anteilklasse AT entfillt.
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JAHRESBERICHT AGP FUND IV ZUM 31.12.2023

ANHANG 2023

Darstellung der Kapitalkonten (gemiB § 6 Gesellschaftsvertrag)

Entsprechend der Regelung in § 6 des Gesellschaftsvertrages lassen sich die Kapitalkonten der Kommanditisten sowie der Komplementérin wie folgt

darstellen (in Klammern Angabe der Vorjahreswerte):

KAPITALKONTEN

BESCHREIBUNG

KOMMANDITISTEN EUR

KOMPLEMENTARIN EUR

Kapitalkonto |
Kapitalkonto | a
Kapitalkonto | b
Kapitalkonto | ¢!

Verrechnungskonto'

Verlustverrechnungskonto

Neubewertungskonto

Tatsdchlich geleistete Pflichteinlage

Gezeichnete Einlage (1177126550%877)
Ausstehende Einlage -256.880
(nicht eingefordert) (-1.043.985)
Ausstehende Einlage (eingefordert) (—8_31%;

Sonstiger Zahlungsverkehr
Verlustanteile

Nicht realisierte Ergebnisanteile

16.907.506 0
(16.112.755) (0)

0

(0)

0

(0)

0

(0)
-301 0
(=252) (0)
—4.052.111 0
(-4.088.629) (0)
1.380.778 0
(1.733.403) (0)

Verbindlichkeiten
Samtliche Verbindlichkeiten haben (wie im Vor-
jahr) eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen i. H. v. 86 TEUR (Vorjahr
81 TEUR) bestehen im Wesentlichen aus der
Riickstellung fur Steuerberatung, Buchfiihrung,
Jahresabschluss und Prifung i. H. v. 79 TEUR
(Vorjahr 74 TEUR).

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Gegenuber den gezeichneten Investment-
strategien bestehen Einzahlungsverpflichtun-
gen bezlglich der Direktbeteiligungen des In-
vestmentfonds i. H. v. 2.079 TEUR? (Vorjahr
2.042 TEUR).

IV. Erlauterungen zur GuV

In den sonstigen betrieblichen Ertrageni. H.v.
5 TEUR (Vorjahr 227 TEUR) sind realisier-
te Ertrage aus der Auflésung von Ruckstel-
lungen i. H. v. 2 TEUR (Vorjahr O TEUR), Er-
trage aus der Wahrungsumrechnung i. H. v.
0 TEUR (Vorjahr 223 TEUR) sowie Erstattungs-
anspriche gegen die KVG im Zusammen-
hang mit umsatzsteuerbefreiten Leistungen
i. H. v. 3 TEUR (Vorjahr 4 TEUR) enthalten.
Die Aufwendungen i. H. v. 282 TEUR (Vor-
jahr 316 TEUR) enthalten Aufwendungen fur
die allgemeine Verwaltung des Fonds i. H. v.
180 TEUR (Vorjahr 181 TEUR) und fur die Ver-

! Diese Konten werden aktivisch je nach Saldo ausgewiesen.

wahrstellenvergiitung i. H. v. 11 TEUR (Vorjahr
11 TEUR). Aufwendungen fur Abschluss- und
Prafungskosten sind i. H. v. 74 TEUR ange-
fallen. Die sonstigen Aufwendungen i. H. v.
18 TEUR (Vorjahr 52 TEUR) sind unter ande-
rem fur allgemeine Verwaltung, Druck- und
Portokosten sowie realisierte Aufwendungen
aus der Wiahrungsumrechnung angefallen.

Die sogenannte Zeitwertdnderung bzw. das
unrealisierte Ergebnis, das in der GuV gemaB
KARBV darzustellen ist, enthdlt Ertrdge aus
der Neubewertung von Investmentstrategien
i. H. v. 465 TEUR (Vorjahr 904 TEUR) sowie
Aufwendungen aus der Neubewertung von In-
vestmentstrategien i. H. v. 818 TEUR (Vorjahr
886 TEUR).

Gesamtkostenquote

Die Berechnung der Gesamtkostenquote er-
folgt nach regulatorischen Vorgaben und
bezieht sich dabei auf den zum Stichtag er-
mittelten durchschnittlichen NIW. Demnach
betragt die Gesamtkostenquote ohne Initi-
alkosten und Transaktionskosten, bei einem
durchschnittlichen NIW von 14.001 TEUR
(Vorjahr 12.990 TEUR), rund 2,0 % (Vorjahr
2,3 %). Die Anwendung dieser Berechnungs-
methode flhrt insbesondere bei Ansparfonds
zu einer mit anderen Fonds schwer vergleich-
baren Gesamtkostenquote. Zum Vergleich be-
tragt die auf Basis der gezeichneten Pflicht-

einlagen i. H. v. 177.165 TEUR (Vorjahr 17.165
TEUR) berechnete Gesamtkostenquote 1,6 %
(Vorjahr 1,7 %).

Pauschalgebiihren
Es wurden keine Pauschalgebihren im Ge-
schéftsjahr gezahlt.

Transaktionskosten

Die Transaktionskosten beliefen sich auf T TEUR
(Vorjahr 29 TEUR) an die KVG sowie 0 TEUR
(Vorjahr 2 TEUR) an Dritte.

Verwabhrstelle

Die Vergutung fir die Verwahrstellenfunkti-
on im Geschiftsjahr betrug 11 TEUR (Vorjahr
11 TEUR).

Vergiitung an die KVG

Die laufende Vergttung an die KVG betrug im
Geschiftsjahr 142 TEUR (Vorjahr 142 TEUR).
Eine zusdtzliche Vergiitung oder performan-
ceabhidngige Vergutung wurde nicht bezahlt.

Die KVG erhilt keine Ruckvergitungen der
aus dem Investmentvermogen an Dritte ge-
leisteten Vergutungen und Aufwandserstat-
tungen.

Ausgabeaufschlag
Im Geschiftsjahr wurden von Kommanditisten
keine Ausgabeaufschlige (Agio) eingezahlt.

? Der Betrag beinhaltet ibernommene Haftungsverhiltnisse im Rahmen einer Liquiditdtsgarantie i. H. v. 823 TEUR (Vorjahr 316 TEUR) an die AGP 4 Investitions GmbH. Die Inanspruchnahme des Invest-
mentfonds aus dieser Zusage erfolgt gemaB den Kapitalabrufen der Investmentstrategien, an denen die AGP 4 Investitions GmbH beteiligt ist.
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V. Sonstige Angaben

Vermogensaufstellung zum 31. Dezember 2023

ANTEIL AM FONDS-

EUR VERMOGEN IN %
A. Vermogensgegenstinde
I. Beteiligungen 13.084.019 91,9
Il. Liquiditatsanlagen
Bankguthaben 504.602 3,5
lll. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande 752.290 53
Summe Vermodgensgegenstinde 14.340.911 100,7
B. Schulden
I Rickstellungen 86.031 -0.6
Il. Verbindlichkeiten 18.006 -0,1
Summe Schulden 104.037 -0,7
C. Fondsvermogen 14.236.874 100,0

Mehrjahresiibersicht — Entwicklung des Wertes des Eigenkapitals

Die Mehrjahrestibersicht fasst die Vermoégensgegenstande und Schulden des AGP Fund IV und der 100%igen Tochtergesellschaft, der AGP 4 Inves-
titions GmbH, zum jeweiligen Berichtstag zusammen. Zusitzlich enthilt die Ubersicht in der ,Davon” Spalte den Beitrag der AGP 4 Investitions
GmbH zum Gesamtwert der Vermogensgegenstande und Schulden.

DAVON DAVON DAVON DAVON
EUR 2023  INVESTITIONS 2022  INVESTITIONS 2021 INVESTITIONS 2020 INVESTITIONS
GMBH GMBH GMBH GMBH
Zielinvestitionen 13.875.350 6.317.712 13.870.099 6.569.256  11.593.407 6.237.502 8.791.316 4.640.181
Liquiditat 1.063.560 558.958 312355 27.650 940.301 26.521 994.810 45.226
Weitere Vermo- 762.790 10500 650.308 19358 596.640 0 9.651 0
gensgegenstande
Sonstige
Verbindlichkeiten -1.464.826 -1.360.789  -1.066.885 -938.033 -915.711 -784.599 -170.278 -641.771
& Riickstellungen
Wert des
Ei . 14.236.874 5.526.381  13.765.877 5.678.232 12.214.638 5.479.425 9.625.499 4.043.636
igenkapitals
Anteilwertermittlung
EUR 31.12.2023 31.12.2022
Wert des Eigenkapitals 14.236.874 13.765.877
Abzgl. eingeforderte ausstehende Pflichteinlagen 701 8.348
a) Wert des Eigenkapitals fur die Anteilwertermittlung 14.236.173 13.757.531
b) Anzahl Anteile im Umlauf (Stand Kapitalkonto ) 16.907.506 16.112.755
Nettoinventarwert (NIW) pro Anteil? 0,84 0,85
Zzgl. Steuern* 0,04 0,02
Summe 0,88 0,87

® Dieser NIW pro Anteil ist ein Durchschnittswert aller Kapitalkonten und gibt keinen Rickschluss auf einen individuellen Anleger-Anteilwert. Der genaue Wert des Anteils eines Anlegers hangt vom
Einzahlungsstand des Kapitalkontos des jeweiligen Anlegers ab.
* Bis 31.12.2023 betragen die gezahlten und zuriickgestellten tatsichlichen und latenten Steuern (inkl. AGP 4 Investitions GmbH) 615 TEUR (Vorjahr 272 TEUR).
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JAHRESBERICHT AGP FUND IV ZUM 31.12.2023

ANHANG 2023

Gesamtvergiitung der Mitarbeiter

und der Risk-Taker

Die Vergutungspolitik der KVG ist darauf aus-
gerichtet, Interessenkonflikte sowie falsche
Anreize, insbesondere fur Mitarbeiter, die
Uber das Eingehen von Risiken entscheiden, zu
vermeiden. Der Schwerpunkt der Vergiitungs-
politik liegt daher auf Zahlung von marktge-
rechten Fixgehdltern. Gegebenenfalls werden
zusdtzlich feste Sonderzahlungen in Form
von Weihnachts- oder Urlaubsgeld gezahlt.
Die KVG hat eine Vergutungsrichtlinie imple-
mentiert, in der Regelungen getroffen sind,
unter denen variable Vergiitungen vereinbart
werden kénnen und dennoch keine zusitzli-
chen Anreize fir das Eingehen unerwiinschter
Risiken geschaffen oder Interessenkonflikte
gefordert werden.

Im Geschéftsjahr 2023 betrug die Gesamt-
vergitung an die Mitarbeiter der externen
KVG 2.758 TEUR (Vorjahr 3.211 TEUR) bei
einem durchschnittlichen Mitarbeiterstand
von 27 Personen (Vorjahr 26 Personen). In
2023 wurden 175 TEUR variable Vergiitungen
(Vorjahr 723 TEUR) und O TEUR steuerfreie
Inflationspramien (Vorjahr 72 TEUR) ausbe-
zahlt. Die Vergitung an leitende Mitarbeiter,
deren berufliche Tatigkeit sich wesentlich auf
das Risikoprofil des Investmentfonds aus-
gewirkt hat, betrug 535 TEUR (Vorjahr 898
TEUR). Die Angaben zur Vergiitung beziehen
sich ausschlieBlich auf die KVG und nicht auf
Unternehmen, mit denen ein Auslagerungs-
verhiltnis besteht.

Wesentliche im Geschiftsjahr erfolgte
Verdanderungen des Verkaufsprospekts

Im Geschaftsjahr erfolgte keine Anderung des
Verkaufsprospekts.

Angaben zu besonderen Regelungen

nach § 300 Abs. 1 Nr. 1 KAGB

Der Anteil der Vermogensgegenstdnde des
Investmentfonds, der schwer liquidierbar ist
und fur den deshalb besondere Regelungen
nach § 300 Abs. T Nr. 1 KAGB gelten, betragt

null Prozent.

' Die Angaben basieren auf den von den Managern der institutionellen Investmentstrategien gelieferten Informationen zum 30.09.2023.
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Komplementirin

Personlich haftende Gesellschafterin ist die DF
Deutsche Finance Managing GmbH, Miinchen
(eingetragen beim Amtsgericht Miinchen,
HRB 180869, mit einem voll erbrachten Kapi-
tal i. H. v. 25 TEUR).

Geschiftsfiihrung

Wiéhrend des Geschaftsjahres erfolgte die
Geschiftsfuhrung durch die Geschéftsfihrung
der personlich haftenden Gesellschafterin, DF
Deutsche Finance Managing GmbH, Herrn
Christoph Falk als Leiter Risikomanagement,
Frau Stefanie Watzl als Leiterin Portfolioma-
nagement und Herrn Dr. Florian Delitz als
Leiter Fondsadministration.

Zusammenfassung nach § 25 Abs. 5 KARBV
Zusammenfassende Angaben' zu den bereits
getdtigten Direktinvestments der institutio-

nellen Investmentstrategien.

EIN- ANZ_AHL /

HEITEN FLACHE

Buroflachen gm 412.078
Einzelhandelsflichen gm 245.213
:E\?vt;\;:f]l::)ngsflachen gm 274.461
Gewerbeflachen gm 97.887

Entwicklungsflichen

(Gewerbe) gqm 1.576.847
Lab Office Flachen qm 41.619
Logistikflachen gm 239.453
Wohnungen Anzahl 18.537
\S/llsgen:tr:egrs?olﬁnheimen Anzahl 682
\S/Zgﬁrl;:\%vegh:]heimen Anzahl 601
Sf;:i;t'ﬂnpgf;ge' Anzahl 5214
Hotelzimmer Anzahl 1.382
Parkhauser Anzahl 4
Parkplatze Anzahl 7.333
Pflegeeinrichtungen Anzahl 93
zrp:lzrgténund Freizeit- Anzahl 1
Tankstellen Anzahl 439

Angaben zur Offenlegungs- und

Taxonomieverordnung (Sonstige Informa-
tionen — nicht vom Priifungsurteil umfasst)
Die diesem Finanzprodukt zugrunde lie-
genden Investitionen berucksichtigen nicht
die EU-Kriterien fur okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitditen im Sinne der Taxo-
nomie-Verordnung. Ferner werden bei der
Verwaltung des Investmentvermogens die
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren gemaB Art. 7 der Offenlegungs-
verordnung, die sogenannten Principal Adver-
se Impacts (,PAI%), zurzeit nicht beriicksichtigt.

Weitere Angaben

Angaben zum Risikoprofil, zum Risikomanage-
ment, zu Ricknahmerechten, zu Riicknahme-
vereinbarungen sowie zur Hebelwirkung / Le-
verage kdnnen dem Lagebericht entnommen

werden.

Nachtragsbericht

Die Beteiligung an DEVA Il wurde im Ge-
schaftsjahr 2024 verauBert. Aus der Verdu-
Berung der Beteiligung resultierte ein Buch-

wertverlust.

Bei den Beteiligungen RAIFAM I, RAIF S|, REPF
und GIREO, Luxemburger Spezial-AlFs, die
sich an verschiedenen Investitionen beteiligt
haben, kommt es zu einer Verzégerung der
Bereitstellung von Finanzinformationen fur
das Geschiftsjahr 2024, da die Finanzinfor-
mationen einzelner Investitionen ausstehend
sind. Deshalb ist zum aktuellen Zeitpunkt kei-
ne verldssliche Aussage im Hinblick auf die
Wertentwicklung im Geschiftsjahr 2024, die
voraussichtlich riicklaufig sein wird, moglich.

Bei der Beteiligung MAFI kam es im Geschafts-
jahr 2024 zu einem wesentlichen Riickgang
des Verkehrswertes. Dartiber hinaus wurde
kirzlich die Finanzierung des Projekts bis
September 2025 verlangert. Die Projektver-
antwortlichen prifen in Abstimmung mit den
verschiedenen Investorengruppen gegenwdr-
tig verschiedene Vermarktungs- und Refinan-
zierungsoptionen.



Christoph Falk ist mit Wirkung zum 01.01.2024
aus der Geschiftsfihrung der KVG ausge-
schieden. Dr. Florian Delitz verantwortet als
Geschiftsfihrer der KVG ab dem 01.01.2024
die Bereiche Risikomanagement und Invest-
mentfondsadministration. Die Geschaftsfiih-
rung der KVG besteht somit aus den jeweils
zur Einzelvertretung berechtigten Geschifts-
fuhrern Stefanie Watzl und Dr. Florian Delitz.

Des Weiteren ist Christoph Falk aus der Ge-
schaftsfihrung der personlich haftenden Ge-

sellschafterin, DF Deutsche Finance Managing

GmbH, Minchen ausgeschieden. Die Ge-
schiftsfuhrung der Komplementdrin besteht
somit aus den jeweils zur Einzelvertretung
berechtigten Geschiftsfuhrern Stefanie Watz|
und Dr. Florian Delitz.

Mit Wirkung zum 01.02.2025 erfolgte die Sitz-
verlegung der DEUTSCHE FINANCE GROUP,
ihrer Konzerngesellschaften sowie der von der
DF Deutsche Finance Investment GmbH (KVG)
verwalteten Fondsgesellschaften von der Leo-
poldstraBe 156, 80804 in die HansastraBe 29,
81373 Minchen.

Daruber hinaus gab es nach Abschluss des
Geschiftsjahres 2023 keine Vorgdnge von be-
sonderer Bedeutung, die einen wesentlichen
Einfluss auf die Darstellung der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage zur Folge gehabt hdtten.

Munchen, den 02.10.2025

Yoy,

DF Deutsche Finance Managing GmbH
vertreten durch Stefanie Watzl
-Geschaftsfuhrerin-

s

DF Deutsche Finance Managing GmbH
vertreten durch Dr. Florian Delitz
-Geschaftsfuhrer-
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AGP FUND IV IM UBERBLICK

Die AGP Advisor Global Partners Fund IV GmbH
& Co. geschlossene InvKG (kurz: AGP Fund IV
oder Investmentfonds) ist eine geschlossene
extern verwaltete Investmentkommanditgesell-
schaft nach KAGB mit Sitz in Miinchen.

Der Investmentfonds wurde am 25.05.2012
gegrundet und firmierte bis 24.08.2014 als
AGP Advisor Global Partners Fund IV GmbH
& Co. KG, danach wurde die Firmenbezeich-
nung auf AGP Advisor Global Partners Fund IV
GmbH & Co. geschlossene InvKG gedndert.

Am 30.06.2014 wurde die Beitrittsphase mit
einem Zeichnungsvolumen von uber 17,4 Mio.
EUR und 975 Anlegern abgeschlossen.

Der Nettoinventarwert (NIW) pro Anteil be-
tragt im Geschaftsjahr 0,84 EUR bei 16.907.506
Anteilen. Unter Beriicksichtigung der bezahlten
und zurickgestellten Steuern i. H. v. 4 % be-
trégt die Leistungsentwicklung am Geschafts-
jahresende 0,88 EUR pro Anteil und hat sich
gegentber dem Vorjahr von 0,87 EUR nahezu
nicht verdndert.

Hintergrund der Entwicklung sind insbeson-
dere in der aktuellen Marktlage weiterhin vor-
herrschende, hohe Leitzinsen und nur langsam
sinkende Inflationsraten, welche dazu fuhren,
dass lokale Mdrkte weiterhin hohe Finanzie-
rungskosten aufweisen. Transaktionen erfolgen
nicht wie urspriinglich geplant und die Direkt-
investments kénnen somit nicht oder nur mit
erheblicher Verzogerung abgewickelt werden.
Die Bewertungen reflektieren die den Markt-
bedingungen angepassten Zeitwerte zum Bi-
lanzstichtag.

KENNZAHLEN AGP FUND IV BASIS STAND STAND
31.12.2023 31.12.2022

Gezeichnetes Kapital (Eigenkapital ohne Agio) EUR 17.165.087 17.165.087
Eingezahltes Kapital (ohne Agio) EUR 16.907.506 16.112.755
Auszahlungen an Anleger (kumuliert) EUR 0 0
Gesellschaftskapital der Kommanditisten netto nach KARBV EUR 14.236.874 13.765.877
Gezeichnete Investmentstrategien Anzahl 7 7
Gezeichnetes Kapital bei den Investmentstrategien' EUR 14.147.964 14.200.094
Offene Kapitalzusagen bei den Investmentstrategien' EUR 2.079.435 2.042.687

TATIGKEITSBERICHT?

Anlageziele sowie

Anlagepolitik/ Anlagebedingungen

Der Investmentfonds investiert global und
parallel zu finanzstarken institutionellen Inves-
toren. Der Portfolioaufbau erfolgt nach den
MaBgaben der Anlagebedingungen, die am
07.08.2014 durch die BaFin genehmigt wurden.

Die Zielinvestitionen sind unmittelbar oder mit-
telbar eingegangene Beteiligungen an bérsenun-
abhdngigen institutionellen Investmentstrategien
der Anlageklasse Immobilien und Infrastruktur —
dazu zdhlen auch immobiliendhnliche / infra-
strukturdhnliche Anlagen und Private Equity Real
Estate bzw. Private Equity Infrastruktur.

Der Investmentfonds investiert Uber drei
Investitionsphasen. Fir die jeweiligen Inves-
titionsphasen sind Allokationsvorgaben fir
den Portfolioaufbau festgelegt. Nach einem

' Umgerechnet mit den jeweiligen Jahresendkursen.

planméaBigen Portfolioaufbau entspricht das
Portfolio am Ende einer Investitionsphase der
vorgegebenen Allokation. Abweichungen von
den Allokationsvorgaben sind unter den in
den Anlagebedingungen beschriebenen Vor-
aussetzungen moglich. Bis zum Ablauf der
letzten Investitionsphase soll ein Portfolio mit
einer Gewichtung von 65 — 85 % Immobilien
und 15 =35 % Infrastruktur aufgebaut werden.

Der regionale Schwerpunkt der von den In-
vestmentstrategien gehaltenen Investments
soll mit mind. 50 % in Europa und mit jeweils
mind. 10 % in der Region Asien/Pazifik und in
Nord- und Stidamerika liegen. Ruckflusse aus
den Investmentstrategien wahrend der Fonds-
laufzeit werden nach aktuellen Marktgegeben-
heiten reinvestiert.

Portfoliostruktur
Zum Berichtsstichtag hat der Investmentfonds
Kapitalzusagen gegenuber sieben institutio-

nellen Investmentstrategien i. H. v. insgesamt
14,2 Mio. EUR abgegeben, von denen 12,1 Mio.
EUR bereits abgerufen wurden. Offene Kapi-
talzusagen bestanden zum Berichtsstichtag
i. H. v. 2,1 Mio. EUR. Die gezeichneten insti-
tutionellen Investmentstrategien waren zum
31.12.2023 mittelbar an insgesamt 657 Immo-
bilien- und Infrastrukturdirektinvestments in
19 Landern beteiligt.

Die regionale Allokation verteilt sich zum Be-
richtsstichtag auf die Regionen Nord- und La-
teinamerika, Europa sowie Asien/Pazifik. Eine
weitere Diversifikation wird durch die Streu-
ung auf unterschiedliche Sektoren, Nutzungs-
arten, Nutzer und Widhrungen sichergestellt.
Der Investmentfonds hat zum Berichtsstichtag

keine Fremdfinanzierung aufgenommen.

2 Alle Angaben in diesem Abschnitt bercksichtigen auch die institutionellen Investmentstrategien und die Liquiditat der AGP 4 Investitions GmbH.
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Wesentliche Portfolioveranderungen
Der Investmentfonds hat im Berichtszeitraum
keine neuen institutionellen Investmentstra-

tegien gezeichnet.

Informationen zu Markten und Investitio-
nen wesentlicher Beteiligungen

Uberblick

Der AGP Fund IV hat sich unmittelbar bzw.
mittelbar an institutionellen Investmentstra-
tegien beteiligt.? Im Folgenden werden Markte
und Investitionen wesentlicher institutioneller
Investmentstrategien beschrieben, in welchen
der Investmentfonds mittelbar investiert ist;
die dazugehorigen Direktinvestments sind in
der Gesamtubersicht auf S. 21 dieses Berichts
dargestellt. Nach einer Zusammenfassung des
jeweiligen Marktes folgt eine Beschreibung
der jeweiligen Investition.

Nach dem Rekordjahr 2019 begannen fur den
globalen Immobilienmarkt finf auBergewohn-
lich herausfordernde Jahre. Der Ausbruch
der COVID-19-Pandemie im Frihjahr 2020
markierte einen tiefgreifenden Einschnitt in
die Weltwirtschaft. Plotzliche Lockdowns,
GrenzschlieBungen und Produktionsstopps
fuhrten zur schwersten globalen Rezession
seit der GroBen Depression, der weltweiten
Wirtschaftskrise der 1930er-Jahre mit massi-
vem Wirtschaftseinbruch und damit einher-
gehender hoher Arbeitslosigkeit. In der Folge
ergriffen zahlreiche Staaten umfangreiche
fiskalische MaBnahmen, um Beschiftigung zu
sichern, Insolvenzen zu vermeiden und die
wirtschaftliche Stabilitdt zu gewdhrleisten. Die
Erholung setzte zwar rasch ein, verlief jedoch
regional und sektoral sehr ungleich.

Ein weiterer externer Schock folgte im Fe-
bruar 2022 mit dem Beginn des russischen
Angriffskriegs gegen die Ukraine. Neben den
gravierenden humanitdren Folgen verscharfte
der Konflikt die Energiekrise in Europa und
trieb die Inflation weiter in die Héhe - ausge-
I6st durch gestorte Lieferketten, pandemiebe-
dingte aufgestaute Nachfrage sowie expansive
Geld- und Fiskalpolitik. Besonders stark fiel der
Preisanstieg in den USA und der Eurozone aus,
wo teilweise historische Inflationsraten erreicht

wurden. Auch das geopolitische Risiko stieg
deutlich, was sich belastend auf Investitionen
und den internationalen Handel auswirkte.

Zusdtzlichen Druck auf die globale Konjunk-
tur erzeugt seit Anfang 2025 die aggressive
Handelspolitik der Trump-Administration.
Im Zuge eines neu entfachten Zollkonflikts
wurden weitreichende Importzélle von bis
zu 50 % auf Waren aus China, Mexiko und
Kanada verhdngt. Diese protektionistischen,
also marktabschottenden MaBnahmen, haben
nicht nur fur erhebliche Unruhe an den Fi-
nanzmdrkten gesorgt, sondern auch das Inves-
titionsklima weltweit eingetrubt.

Diese gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen haben auch auf den Immobilien- und
Infrastruktursektor durchgeschlagen. Uber
nahezu alle Segmente hinweg kam es zu ver-
langerten Haltephasen von Projekten, da sich
der Transaktionsmarkt infolge der abwarten-
den Haltung vieler Marktteilnehmer spurbar
verlangsamte. Die verldngerte Projektlaufzeit
fuhrte nicht nur zu steigenden Gesamtkosten,
sondern auch zu hoéheren Finanzierungslasten
in einer Phase deutlich gestiegener Zinsen.
Far Investoren wie den AGP Fund IV hatte dies
zur Folge, dass Ruckflisse aus den Projekten
verzogert und in geringerem Umfang als ur-
springlich geplant eintrafen, wihrend gleich-
zeitig der Kapitalbedarf portfoliotibergreifend
anstieg. Auch wenn erste Erholungstendenzen
am Markt erkennbar sind, lassen sich die au-
Bergewohnlichen Belastungen der letzten finf
Jahre nicht kurz- oder mittelfristig kompen-
sieren. Die urspriinglich angestrebten Renditen
sind daher nur eingeschrankt realisierbar.

Portfolio von Tankstellen

Der AGP Fund IV hat sich Ende 2017 indi-
rekt an einem Portfolio von Tankstellen mit
angeschlossenem Supermarkt (Convenience
Store) im mittleren Westen der USA beteiligt.
Investitionen in dieses Kombinationsprodukt
haben sich in einem volatilen makrodkono-
mischen Umfeld, gepréagt durch geopolitische
Spannungen und unsicheren Aussichten fur
die Verbraucherausgaben, als duBerst wider-
standsfahig erwiesen. Kraftstoffmargen allge-

mein konnten im Vergleich zum Vorjahr mit
der Erwartung gesteigert werden, dass kurz-
bis mittelfristig hohere Gewinnmargen bei
Kraftstoffverkaufen aufgrund sinkender Ol-
preise realisiert werden. Sinkende Roholprei-
se wirken sich positiv auf die Gewinnmargen
von Tankstellenbetreibern aus, da Preisande-
rungen an der Zapfsdule mit Verzégerung an
Endkunden weitergegeben werden. Auch bei
den In-Store Verkdufen konnten 82 % der Be-
treiber ein Umsatzwachstum gegeniber dem
Vorjahr verzeichnen. Zudem erwarten 80 %
der Betreiber, dass sich dieses Wachstums
auch im Jahr 2025 fortsetzen wird.*

Bei der institutionellen Investmentstrategie
liegt der Fokus auf dem Ankauf unterbewer-
teter Tankstellen mit angrenzenden Super-
markten, welche durch Neupositionierung,
Rebranding und individueller Sanierung in
das bestehende Portfolio integriert werden
sollen. Durch die Vielzahl an Objekten unter
einem zentralen Management und dessen be-
stehender Verwaltungsinfrastruktur sollen so
Skaleneffekte realisiert und die Effizienz der
einzelnen Shops erhdht werden. Das Portfo-
lio besteht zum 31.03.2025 aus insgesamt 443
Shops verteilt tiber die Bundesstaaten Texas,
New Mexico, lowa, South Dakota, Kansas,
Missouri, Oklahoma, Wyoming und Nebras-
ka. Dabei zeigt das Kombinationsprodukt aus
Tankstelle und Laden des tdglichen Bedarfs
eine hohe Nachfrage in den eher dinnbe-
siedelten Objektstandorten. So wurde allein
im ersten Quartal 2025 ein EBITDA® von rd.
27,8 Mio. USD erwirtschaftet, basierend auf
einem Einzelhandelsumsatz von rd. 195,1 Mio.
USD und einem Umsatz aus dem Verkauf von
Kraftstoff von rd. 400,2 Mio. USD. Das Port-
folio ist mittlerweile zu einem der groBten
Ketten von Convenience Stores in den USA
herangewachsen und soll, als Gesamtprodukt
verduBert werden. Hierbei wird vorrangig
ein moglicher Borsengang oder eine M&A-
Transaktion mit einem strategischen Markt-
teilnehmer als Ausstiegsmoglichkeit analy-
siert. Das Transaktionsvolumen ist in diesem
Sektor allerdings im Jahresvergleich um rd.
36 % zuruckgegangen. Die allgemeine Unsi-
cherheit auf dem M&A Markt ist im Wesent-

® Die institutionellen Investmentstrategien umfassen Club Deals, Joint Ventures, Co-Investments und sonstige gesellschaftsrechtliche Kooperationen von institutionellen Investoren zum Erwerb und zur

Realisierung von Investments.

# Capstone Partners, Convenience Store & Fuel Distribution Sector Update — Juni 2025, S. 5-6 (30.06.2025, online abrufbar unter: https://www.capstonepartners.com/wp-content/uploads/2025/06/Capstone-
Partners_Convenience-Store-Fuel-Distribution_MA-Coverage-Report_June-2025.pdf).
* MaBgebliche Kennzahl fiir das operative Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen.
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lichen auf die Zollpolitik der US-Regierung
zurickzufiihren.! Ein genauer Zeitpunkt fur ei-
nen Portfolioverkauf kann daher aktuell nicht
konkretisiert werden.

Portfolio von paneuropiischen Projektent-
wicklungen

Daruber hinaus hat sich der AGP Fund IV
an einer institutionellen Investmentstrate-
gie beteiligt, deren verbliebenes Portfolio
Projektentwicklungen fir Biro-, Hotel- und
Einzelhandelsimmobilien im Vereinigten Ko-
nigreich umfasst. Auch diese Anlageregion
hatte zuletzt mit gestiegener Inflation und
daraus folgend mit einem hohen Zinsniveau
zu kampfen. Trotz eines leichten Inflationsan-
stiegs auf rund 3,5 % im Jahr 2025, bedingt
durch gestiegene Gaspreise, senkte die Bank
of England im ersten Halbjahr den Leitzins
schrittweise; weitere Senkungen werden er-
wartet. Dieses Signal verhalf dem Einzelhandel
zu einem verhaltenen Umsatzwachstum von
1,6 % im ersten Halbjahr. Globale wirtschaft-
liche Unsicherheiten, insbesondere die Zoll-
streitigkeiten mit den USA, belasten jedoch
die Erwartungen an das allgemeine Wirt-
schaftswachstum. Fir die Jahre 2025 und 2026
wird lediglich ein Anstieg des Bruttoinlands-
produkts um 1.3 % prognostiziert. Das Inves-
titionsvolumen in Immobilien lag im Zeitraum
Januar bis Juni 2025 aufgrund der abwarten-
den Haltung der Investoren unter dem Niveau
des Vorjahres. Fur das zweite Halbjahr wird
jedoch, unter anderem infolge erwarteter
Zinssenkungen, ein Anstieg prognostiziert.
Der Immobilienmarkt im Vereinigten Konig-
reich prdsentiert sich weiterhin attraktiv: Mit
einer Gesamtrendite von 4,2 % in der ersten
Jahreshilfte zeichnet sich eine Jahresrendite
von Uber 8 % ab, die das Vorjahresniveau von
7.7 % Ubertreffen konnte.?

Die hier dargelegte institutionelle Investment-
strategie hatte bei Zeichnung durch den AGP
Fund IV den Aufbau eines breit diversifizierten
Portfolios von Eigen- und selektiv Fremdkapi-
talinvestments in bestehende Immobilienpro-

jekte in West- und Nordeuropa zum Ziel. Die
Besonderheit dieser Investmentstrategie liegt
in den eher geringen Investitionshdhen von
rd. 110 Mio. GBP als Joint Venture mit aus-
gewdhlten lokalen Partnern, die i. d. R. keinen
Zugang zu institutionellem Kapital haben und
sich stets selbst mit substanziellen Eigenka-
pitalanteilen in die Projekte einbringen, um
die Interessengleichheit zu gewdhrleisten.
Die Wertsteigerung soll durch gezielte Asset-
Management-MaBnahmen erreicht werden,
darunter Renovierungen und Sanierungen,
Neuvermietungen, Nutzungsdnderungen,
Nachverdichtungen sowie die Aggregation
von Portfolios. Unter dieser Investmentstra-
tegie wurden insgesamt 25 Transaktionen im
Vereinigten Konigreich, Deutschland, Frank-
reich, Norwegen und Schweden zusammen
mit 21 lokalen Partnern durchgefiihrt. Zum
30. 06 2025 befinden sich noch funf Projekte
im Vereinigten Konigreich im Bestand, verteilt
auf die Sektoren Hotel (rd. 52 %), Buro (rd.
33 %) und Einzelhandel (rd. 14 %). Derzeit wird
am Ausstieg der noch verbliebenen Projekte
gearbeitet, was voraussichtlich bis Ende 2026
abgeschlossen sein sollte.

Portfolio von Seniorenwohnheimen und
Pflegeeinrichtungen

Eine weitere indirekte Investmentstrategie des
AGP Fund IV investiert vorwiegend in Mezza-
nine- und Zwischenfinanzierungen, sowie in
begrenztem Umfang in bevorzugte Eigenka-
pitalfinanzierungen (sog. Preferred Equity) an
kleinen und mittelstandischen Unternehmen
der Senioren- und Pflegebranche in den USA
fur deren Expansion bzw. Repositionierung,
sowie fur Akquisitionen, Refinanzierungen,
Neubau oder Renovierungen von Senioren-
residenzen. Die Fundmentaldaten des US-Se-
niorenimmobilienmarktes sind hierbei duBerst
robust. Die stabilisierte Belegungsquote steigt
im 17. Quartal in Folge auf nunmehr 89 % auf
ein Niveau, das seit 2017 nicht mehr erreicht
wurde.® So gehort der Sektor Seniorenwohn-
heime zu den drei groBten alternativen Sek-
toren in Bezug auf das Investitionsvolumen

! Capstone Partners, Convenience Store & Fuel Distribution Sector Update — Juni 2025, S. 7.
2 CBRE, 2025 UK Real Estate Market Outlook Mid-Year Review, S. 7 (05.08.2025, online abrufbar unter: https://mediaassets.cbre.com/-/media/project/cbre/shared-site/insights/books/uk-mid-year-market-

outlook-2025/uk-real-estate-market-outlook-mid-year-review-2025-report.pdf).
3 Cushman & Wakefield, Market Trends & Investor Survey — Senior Living and Care — H1.2025, S. 5 (10.06.2025, online abrufbar unter: https://sch.cushmanwakefield.com/api/public/content/278313401e3340

1a89e57e2a3a935bcb?v=b20d1b62).

aufgrund besserer Wachstumsaussichten im
Vergleich zu anderen Assetklassen.* Wihrend
der begrenzte Zugang zu Baudarlehen sowie
hohe Baukosten die Neubautdtigkeit ein-
schrdnken, bietet der demographische Wan-
del in den USA Chancen fur die weitere Ent-
wicklung von Seniorenwohnungen.>¢ Es wird
erwartet, dass die Zahl der Gber 80-Jahrigen
in den USA im néchsten Jahrzehnt um rd. 36 %
von 14 Mio. auf 19 Mio. ansteigen wird. Dies
unterstreicht den enormen Bedarf an zusatz-
lichen Seniorenwohnungen und Pflegeeinrich-
tungen.” Der eingeschrinkte Zugang zu Bank-
darlehen sowie anstehende Kreditfalligkeiten
bieten dabei zusitzlich Chancen fir Kredit-
fonds. So laufen 24 % der seitens US-Banken
gewdhrten Hypothekenkrediten in den kom-
menden acht Jahren aus, wovon allein 42 %
bis 2027 fallig werden.®

Das Investment des AGP Fund IV zeichnet sich
hierbei besonders durch die langjahrige Er-
fahrung der Griinder und des Senior Manage-
ments im Gesundheitssektor aus, die neben
der finanziellen Unterstiitzung auch fachliche
Beratung im Management der Senioren- und
Pflegeeinrichtungen leisten konnen. Seit Auf-
legung des Fonds wurden bis 31.03.2025 uber
510,7 Mio. USD in 78 Finanzierungen getitigt,
rd. 64 % hiervon entfielen auf Reinvestitionen
zurlckerhaltener Investments, sodass das Ka-
pital mehrfach zum Einsatz kam und sich dies
positiv auf die Gesamtperformance auswirkte.
Zum Ende des ersten Quartals 2025 bestehen
noch 24 Investments tber rd. 211,6 Mio. USD,
welche voraussichtlich innerhalb der darauf-
folgenden 12 Monate zuruickgefuhrt werden
sollten.

Portfolio von Mietwohnungen in Spanien

Eine weitere institutionelle Investmentstrate-
gie beinhaltet ein Portfolio von bezahlbaren
Mietwohnungen in ausgewdhlten GroBstadten
in Spanien. Obwohl der spanische Wohnungs-
markt durch eine historische Eigentumsquote
von 80 % gekennzeichnet war, haben steigen-
de Preise sowie erhohte Eigenkapitalanforde-

#JLL, Seniors Housing and Care — Investor Survey and Trends Outlook — Frithjahr 2025, S. 9 (online abrufbar unter: https://www.jll.com/en-us/insights/market-perspectives/seniors-housing-care-investor-

survey—and-trend—outlook).

®22.01.2025, online abrufbar unter: https://seniorhousingnews.com/2025/01/22/lending-still-a-big-barrier-for-senior-living-development-growth-in-2025/.
¢ JLL, Seniors Housing and Care — Investor Survey and Trends Outlook — Friihjahr 2025, S. 13.
7 JLL, Seniors Housing and Care — Investor Survey and Trends Outlook — Friihjahr 2025, S. 14.
® Newmark, United States Multifamily Capital Markets Report — Q1.2025, S. 36 (13.05.2025, online abrufbar unter: https://www.nmrk.com/storage-nmrk/uploads/documents/Newmark-1Q25-US-Multifamily-

Capital-Markets-Report-External.pdf).
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rungen dazu gefihrt, dass die Nachfrage nach
Mietwohnungen in den vergangenen Jahren
kontinuierlich gestiegen ist. Allein im ersten
Quartal 2025 sind die Hauspreise landesweit
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um rd.
11 % gestiegen, nach einem Preisanstieg von
ebenfalls rd. 11 % im Jahr 2024 sowie rd. 8 %
in 2023.° Dies erhoht wiederum die Nachfra-
ge nach Mietwohnungen, wodurch auch Miet-
preise in den letzten Jahren stetig anstiegen.
Zwischen 2015 und 2023 erhohte sich der
durchschnittliche reale Mietpreis in Spanien
um rd. 13 %.°° Demgegenuber steht jedoch
eine geringe Neubautdtigkeit und ein stark
zersplitterter, da in Privatbesitz befindlicher,
Mietmarkt, der kaum existiert. 92 % der Miet-
wohnungen sind im Besitz von Einzelvermie-
tern. Trotz eines Anstiegs von 100.000 Woh-
nungen pro Jahr seit 2012 konnte das Angebot
auf dem Mietmarkt die steigende Nachfrage
nicht auffangen. Im Jahr 2024 verzeichnete
Spanien ein Defizit von etwa 375.000 neu-
en Wohnungen, das bis Ende 2025 auf ca.
600.000 Wohnungen ansteigen durfte."

Das indirekt gehaltene Portfolio des AGP Fund IV
besteht aus bezahlbaren Mietwohnungen in
den wirtschaftlich starksten Regionen Spa-
niens — Madrid, Katalonien, Andalusien und
Valencia. Der wesentliche Werttreiber dieser
institutionellen Investmentstrategie ist hierbei
der Ankauf vorwiegend leerstehender Einhei-
ten mit Abschlag zum eigentlichen Marktwert
aus den Bestinden ehemals finanzierender
Banken, die das Eigentum durch den Ausfall
der dahinterliegenden Darlehen im Zuge der
letzten Finanzkrise erlangt haben. Zusdtzlich
sollen Renovierungs- und VermietungsmaB-
nahmen ein fir institutionelle Investoren
attraktives Portfolio mit laufendem Mietein-
kommen generieren. Zum 31.03.2025 besteht
das Portfolio aus rd. 2.900 Wohnungen, von
denen rd. 87 % bzw. 2.530 vermietet sind.
166 Wohnungen wurden aus strategischen
Grinden bereits verduBert und dessen Erlos
u. a. fur weitere Zukdufe und zur Deckung
der Renovierungs- und Vermietungskosten
verwendet. Derzeit wird, parallel zur Portfo-
liostabilisierung, der Markt nach einem mogli-
chen Ausstieg zum Ende des Jahres analysiert.

Geplant ist, das gesamte Portfolio an einen
institutionellen Investor zu veraufBern.

Grundstiicksentwicklung fur Biro- und
Einzelhandelsflachen

Zudem ist der AGP Fund IV an einer Pro-
jektentwicklung in Florida, USA, beteiligt. Im
Juni 2022 wurden mehrere Grundstiicke mit
dem Ziel erworben, Buro- und Einzelhan-
delsflachen zu errichten. Die niedrigere steu-
erliche Belastung in Florida im Vergleich zu
anderen Bundesstaaten machte einen Zuzug
fur Firmen attraktiv. Neue Moglichkeiten fur
mobiles Arbeiten nach der Corona-Pandemie
erleichtern Firmenumzige zusatzlich, weshalb
sich ein Anstieg der Nachfrage nach Biroim-
mobilien abzeichnete. Der urspriingliche Busi-
nessplan sah zwei Phasen vor, wobei bereits
nach der ersten Phase der priferierte Exit vor-
gesehen war. Die erste Phase umfasste den
Erwerb der Grundstiicke sowie die Erwirkung
der Baugenehmigung fir die kunftige Errich-
tung der Biro- und Einzelhandelsflachen. Die
zweite Phase sollte den eigentlichen Bau des
Projekts beinhalten.

Im Zuge der Gesprache mit den Behorden
kam es zu einem positiven Bescheid, sodass
die Stadt zusdtzliche, sich in lhrem Besitz be-
findliche Flachen an die Projektgesellschaft im
Jahr 2023 verkaufte, was die Attraktivitdt des
zu errichtenden Gebdudes zusétzlich erhohen
sollte. Ein zentraler Bestandteil fir den Erhalt
der finalen Baugenehmigung war allerdings
eine Einigung mit dem Eigentimer eines an-
grenzenden Grundsticks, was trotz intensiven
Verhandlungen nicht umgesetzt werden konn-
te. Der urspriingliche Businessplan, die Schaf-
fung einer Baugenehmigung fir die spezifisch
geplanten Biro- und Einzelhandelsfldchen,
konnte daher nicht weiterverfolgt werden.

Die aktuelle Projektplanung wurde daher an-
gepasst und sieht nun die Beantragung einer
Baugenehmigung fur ein vorrangig wohnwirt-
schaftlich genutztes Gebaude vor. Dies steht
auch im Zusammenhang mit einem neuen
Gesetzesentwurf, der die Erstellung wohn-
wirtschaftlicher Gebdude attraktiver machen
soll. Derzeit werden Gesprdche mit poten-

ziellen Investoren gefihrt, um die anstehende
Refinanzierung zu vermeiden und einen Pro-
jektausstieg zu ermoglichen. Aufgrund dieser
strategischen Neuausrichtung sowie der bis
dato getitigten Investitionen sind negative
Auswirkungen auf die Gesamtperformance
zu erwarten, zumal sich der Transaktionsmarkt
generell noch nicht auf Vor-Corona-Niveau
erholt hat und daher mit niedrigerem Preisen

zu rechnen ist.

Weitere Portfolioveranderungen

Die signifikanten Marktverwerfungen aus der
Corona-Pandemie gefolgt von der massiven
Inflations- und Zinserhdhung nach Beginn des
Ukraine-Krieges fiihrten allgemein im Portfo-
lio des AGP Fund IV dazu, dass urspriinglich
geplante Ruckflusse zum Teil stark verzogert
und in reduzierter Hohe realisiert wurden, in
Einzelfdllen auch vollstandig ausfielen. Gleich-
zeitig zwang die Marktlage die Manager der
institutionellen Investmentstrategien zu hoher
als geplanten oder zusdtzlichen Kapitalabru-
fen, um die zugrundeliegenden Projekte mit
dringend benétigter Liquiditdt zu versorgen.
Zur Sicherstellung der Liquiditdt des AGP
Fund IV und zur Stabilisierung anderer Be-
teiligungen im Portfolio musste in diesem
Zusammenhang eine institutionelle Investi-
tionsstrategie (Europa-Immobilienfonds mit
Projektentwicklungsstrategien fur West- und
Zentraleuropa, an denen der AGP Fund IV seit
2020 beteiligt war) auf dem Zweitmarkt mit
Abschldgen zum Buchwert im Jahr 2024 ver-
duBert werden. Durch diese gezielte Verdu-
Berung wurde die Liquiditdt des AGP Fund IV
gestarkt und kunftige Kapitalverpflichtungen
reduziert.

Ausblick

Der Investmentfonds ist auch kunftig darauf
ausgerichtet, durch eine breite Diversifikation
und die Auswahl institutioneller Investment-
strategien mit tragfahigen Anlagekonzepten
an internationalen Markten beteiligt zu sein.
Im Vordergrund steht dabei die verantwor-
tungsvolle Verwaltung der Kapitalallokation
sowie die laufende Beobachtung von Kapi-
talabrufen und Ruckflissen. Der Einfluss der
KVG ist aufgrund der Stellung des Investment-

° Global Property Guide, Spain’s Residential Property Market Analysis 2025 (21.04.2025, online abrufbar unter: https://www.globalpropertyguide.com/europe/spain/price-history).
1 Spanish Property Insight, Housing demand in Spain set to grow further, warns Bank of Spain (20.07.2025, online abrufbar unter: https://www.spanishpropertyinsight.com/2025/07/20/housing-demand-

inspain-set-to-grow-further-warns-bank-of-spain/).

""Banco de Espana, The Spanish Housing Market — April 2024, S. 11-12 (29.04.2024, online abrufbar unter: https://www.bde.es/f/webbe/GAP/Secciones/SalaPrensa/IntervencionesPublicas/Gobernador/Arc/Fic/

1IPP-2024-04-29-hdc-en-tr.pdf).
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fonds als Co-Investor in den institutionellen
Investmentstrategien auf die Auswahl geeig-
neter institutioneller Investmentstrategien
beschrankt. Hierzu zdhlt die risikobewusste
Steuerung der Allokation des Investmentfonds
und die fortlaufende Begleitung. Ebenso be-
inhaltet dies die im Rahmen der Ausibung
moglichen und tblichen Kontroll- und Infor-
mationsrechte auf Ebene der institutionellen
Investmentstrategien im Interesse des Invest-
mentfonds.

Das operative Asset Management der ein-
zelnen Investments liegt ausschlieBlich beim
Management der jeweiligen institutionellen
Investmentstrategie. Auch wenn die weitere
Wertentwicklung maBgeblich von den Markt-
bedingungen abhdngt, konzentriert sich die
KVG im Rahmen der Fondsverwaltung auf
eine verantwortungsbewusste Steuerung des
Fondsvermégens und enge Begleitung der
Entwicklung, um die Interessen der Anleger
bestmoglich zu wahren.

UBERSICHT ALLOKATION

Die hier dargestellte Allokation errechnet sich
auf Basis des zugesagten Eigenkapitals gegen-
uber den institutionellen Investmentstrategi-
en in Verbindung mit der jeweils festgelegten
Investitionsstrategie zum Zeitpunkt der Kapi-
talzusage.

Keine institutionelle Investmentstrategie hat

einen GbermiBig hohen Anteil am Gesamt-
portfolio.

Allokation Regionen

Allokation Assetklassen

1 Immobilien 98 %
2 Infrastruktur 2%

Allokation Industrie- vs. Schwellenlinder

1 Industrieldnder 95 %
2 Schwellenlander 5%

Allokation Sektoren Immobilien

6

Allokation Sektoren Infrastruktur

4
5
4

1 Wohnen 26 %

2 Biro 25%
1 Nordamerika 58 % 3 Gewerbepark/Logistik 23 %
2 Europa 37 % 4 Hotels 15 %
3 Lateinamerika 3% 5 Einzelhandel 10 % 1 Infrastruktur- 100 %
4 Asien/Pazifik 2% 6 Sonstiges 1% immobilien ’
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Verteilung des Portfolios' Direktinvestments der institutionellen Investmentstrategien®

3

\ 2

EINHEITEN ANZAHL/FLACHE

Buroflachen gm 412.078

Einzelhandelsflachen gm 245.213

Entwicklungsflichen (Wohnen) gm 274.461

Gewerbefldchen gm 97.887

Entwicklungsflichen (Gewerbe) gm 1.576.847

Lab-Office Flachen gam 41.619

Logistikflachen gm 239.453

Wohnungen Anzahl 18.537

Wohnungen in Studentenwohnheimen Anzahl 682

Wohnungen in Senioreneinrichtungen Anzahl 601

Betten in Pflegeeinrichtungen Anzahl 5.214

o Hotelzimmer Anzahl 1.382
Invelgtsrgte?\ttlsc;rr]:t”eegien 93% Parkh‘anuser Anzahl N
Parkplatze Anzahl 7.333

2 Liquiditat 7% Pflegeeinrichtungen Anzahl 93
3 Sonstige Vermogens- 0% Sport- und Freizeitanlagen Anzahl 1
gegenstande? Tankstellen Anzahl 439

Geographische Verteilung der aktuellen Direktinvestments der Investmentstrategien?

1 USA 5 SPANIEN 10 POLEN 15 MALEDIVEN

2 KOLUMBIEN 6 GROSSBRITANNIEN 11 KROATIEN 16 CHINA

3 PERU 7 DEUTSCHLAND 12 SLOWAKEI 17 JAPAN

4 DOMINIKANISCHE 8 DANEMARK 13 UNGARN 18 THAILAND
REPUBLIK 9 OSTERREICH 14 TURKEI 19 AUSTRALIEN

' Nach Verkehrswerten.

? Der Saldo auf dem Verrechnungskonto mit der 100%igen Tochtergesellschaft AGP 4 Investitions GmbH wird fir Darstellungszwecke eliminiert.
* Die Angaben basieren auf den von den Managern der institutionellen Investmentstrategien gelieferten Informationen zum 30.09.2023.
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UBERSICHT DER GEZEICHNETEN INSTITUTIONELLEN INVESTMENTSTRATEGIEN

BETEILIGUNGS- ABRUF- ABRUF- VERKEHRSWERT ANZAHL

NAME JAHR INVESTMENTSTIL STRATEGIE KAPITALZUSAGE QUOTE QUOTE GEM. KARBV DIREKT-

BRUTTO NETTO INTEUR INVESTMENTS'

KCP i 2014  Opportunistisch  Europa- 2.000.000 EUR  85%  35% 434 12
Immobilienfonds
Global-

RAIFAM | 2018 Value Added  Immobilien- und 2.000.000 EUR  85%  85% 2196 480
Infrastrukturfonds

DEVA II 2020 Value Added  Europa- 2550.000 EUR  63% 63 % 1131 14
Immobilienfonds

Global- o o

RAIF S| 2020 Value Added . 4000000 EUR  87% 87 % 5.883 454
Immobilienfonds
Global-

REPF 2021 Value Added  Immobilien- und 1250.000 EUR 100 % 100 % 1.026 98
Infrastrukturfonds
Global-

GIREO 2022 Value Added/ ) Lien- und 900.000 EUR 100 % 100 % 847 514

pportunistisch

Infrastrukturfonds

MAFI 2022 Opportunistisch USA~ 1600.000USD 100 % 100 % 2359 5

Immobilienfonds

! Die Angaben basieren auf den von den Managern der institutionellen Investmentstrategien gelieferten Informationen zum 30.09.2023.
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RISIKOPROFIL

Mit dem Beitritt zum Investmentfonds geht der
Anleger eine unternehmerische Beteiligung ein,
die fur ihn mit wirtschaftlichen, rechtlichen und
steuerlichen Risiken verbunden ist. Das gene-
relle Risikoprofil des Investmentfonds umfasst
die unter Kapitel C des Verkaufsprospekts be-
schriebenen prognosegefahrdenden, anlagege-
fahrdenden und anlegergefahrdenden Risiken,
zu denen insbesondere das Blindpool-Konzept
sowie nicht vorhersagbare Marktentwicklun-
gen und Anderungen von Rechtsvorschriften
zahlen. Dartiber hinaus kénnen weitere, heute
nicht vorhersehbare Ereignisse und Entwick-
lungen zu einer negativen Beeinflussung des
Investmentvermogens fiihren. Der Anleger hat
keinen Anspruch auf Riickzahlung seines einge-
setzten Kapitals.

Im Berichtszeitraum befand sich der Invest-
mentfonds in der dritten von drei geplanten
Investitionsphasen und die bislang getdtigten
Investmentstrategiezeichnungen erfolgten
im Rahmen der Investitionsstrategie. Der In-
vestmentfonds befindet sich weiterhin in der
Aufbauphase und die Entwicklung des Be-
standsportfolios wie auch zukiinftige Investiti-
onen hdngen von wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Entwicklungen ab.

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Beteiligungsrisiko

Das Beteiligungsrisiko beinhaltet, dass Ruck-
flusse aus einer Beteiligung an einer insti-
tutionellen Investmentstrategie geringer als
erwartet oder gdnzlich ausfallen. Derartige
Ruckflusse an den Investmentfonds richten
sich maBgeblich nach den Wertentwicklungen
der getdtigten Investments der Investment-
strategien, die ihrerseits wiederum Immobi-
lienmarkt- und Standortrisiken, immobilien-
bzw. infrastrukturspezifischen Risiken sowie
Immobilienentwicklungsrisiken und ggf. auch
Auslands- und Wahrungsrisiken unterliegen
konnen. Durch regelmiBiges Monitoring
und aktives Management des Portfolios des
Investmentfonds sowie durch Diversifikation
des Portfolios wird das Beteiligungsrisiko ein-
gegrenzt. Das Beteiligungsrisiko bleibt jedoch
das wesentlichste Risiko des Investmentfonds.

Hinsichtlich dem Wertansatz der Beteiligung
REPF liegt die Pramisse zugrunde, dass die
bei der Beteiligung REPF bestehende Darle-
hensfinanzierung auf Grundlage des aktuell
in Uberarbeitung befindlichen Businessplans
verlangert werden kann und die Beteiligung
nach erfolgreichem Abschluss der Refinanzie-
rungsvereinbarung trotz vorhandener Liqui-
ditdtsprobleme ihre Unternehmenstdtigkeit
planmaBig fortfiihren kann. Im gepriften Jah-
resabschluss der Beteiligung zum 31. De-
zember 2023 wird diesbeziglich auf ein be-
standsgefahrdendes Risiko hingewiesen, wel-
ches sich im Falle einer nicht erfolgreichen
Refinanzierung erhdrten kann und fir den
AGP Fund IV wesentliche Bewertungsrisiken
bedeuten wiirde.

Wihrungsrisiken

Die Beteiligungen des Investmentfonds an
Investmentstrategien werden zum Teil in
Fremdwahrung getdtigt und der Wert dieser
Beteiligungen unterliegt deshalb Wahrungs-
schwankungen. Die Kapitalverwaltungsge-
sellschaft (KVG) hat sicherzustellen, dass die
gesetzlichen Vorgaben des KAGB und der An-
lagebedingungen beziglich einer maximalen
Fremdwdhrungsquote i. H. v. maximal 30 %
eingehalten werden. Das Wéhrungsrisiko wird
deshalb als moderat eingeschitzt.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko entspricht der Gefahr des
Verlusts, dass ein Kreditinstitut seinen vertrag-
lichen Pflichten nicht nachkommt. Anlagen bei
Kreditinstituten erfolgen nach dem Grundsatz
der Risikomischung und Geschiftsbeziehun-
gen wurden ausschlieBlich mit genehmigten
und beaufsichtigten Banken eingegangen. Das
Kreditrisiko war im Berichtszeitraum gering.

Zinsanderungsrisiken

Das Zinsanderungsrisiko entsteht durch Zins-
bindung der Vermogensgegenstinde oder
Verbindlichkeiten und es entspricht der Ge-
fahr eines Verlusts infolge von Marktzinsan-
derungen. Es ist gering, da die Anlage liquider
Mittel wie auch die Aufnahme von Fremdkapi-
tal nur mit kurzen Laufzeiten von unter zwolf
Monaten vorgesehen ist.

Sonstige Marktpreisrisiken

Die Vermogenspositionen des Investment-
fonds werden nicht gehandelt und sind nicht
fur den Handel vorgesehen. Somit besteht
grundsatzlich kein direktes Marktpreisrisiko.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken bestehen insbeson-
dere in Form eines potenziellen Versagens
von Prozessen, Personal und Systemen. Der
Investmentfonds hat die KVG mit der Verwal-
tung des AIF beauftragt, d. h. alle operativen
Prozesse werden von der KVG erbracht. Da-
her werden operationelle Risiken vorrangig
bei der KVG gesehen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass sich Folgen aus
operationellen Risiken auf den Investment-
fonds auswirken.

Die KVG hat in ihrem Risikomanagementsys-
tem MaBnahmen implementiert, durch die
operationelle Risiken frihzeitig erkannt, an-
gemessen gesteuert und Uberwacht werden,
um die Risiken sowie mogliche Auswirkungen
auf die AlFs zu reduzieren.

Liquiditatsrisiken

Die Liquiditatssituation des Investmentfonds
wird hauptsachlich durch Kapitalabrufe der In-
vestmentstrategien und laufende Kosten des
Investmentfonds sowie durch Auszahlungen
der Investmentstrategien und Rateneinzah-
lungen der Anleger bestimmt. Sowohl Kapi-
talabrufe als auch Auszahlungen sind zeitlich
nicht genau fixiert und somit unterliegt die
Liquiditatsplanung des Investmentfonds Pro-
gnoseunsicherheiten.

Das hieraus resultierende Risiko eines Li-
quiditdtsengpasses ist durch den Einsatz der
Commitment-Strategie erhoht, was vom In-
vestmentfonds im Rahmen seiner Investitions-
strategie eingegangen und akzeptiert wird. In
den Anlagebedingungen ist die Moglichkeit
eingerdumt, zur Zwischenfinanzierung von
Kapitalzusagen ein Bankdarlehen i. H. v. 30 %
des Verkehrswertes der in dem Investment-
fonds befindlichen Vermégensgegenstande
aufzunehmen. Das Liquiditatsrisiko wird durch
Limits, die bei der kurzfristigen wie auch bei
der mittel- und langfristigen Liquiditdtspla-
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nung einzuhalten sind, gesteuert und Gber-
wacht und wird deshalb als gering angesehen.

Risiken im Zusammenhang mit einer
dynamischen Inflationsentwicklung sowie
gestiegener Leitzinsen

Es ist derzeit nicht abschlieBend vorhersehbar,
welche Auswirkungen die aktuell relativ hohen
Inflationsraten sowie die innerhalb kurzer Zeit
rapide gestiegenen Leitzinsen auf den Invest-
mentfonds haben kénnten.

Eventuell zunehmende geopolitische und ma-
krookonomische Spannungen, das Inflationsni-
veau und der weitere Weg der Geldpolitik mit
einhergehendem, deutlichem Anstieg der Fi-
nanzierungskosten sowie erneuten Turbulen-
zen im Bankensektor wirken sich vielschich-
tig auf die internationalen Immobilien- und
Waihrungsmarkte sowie das wirtschaftliche Um-
feld aus (z. B. drohende Rezession, Ruckgang
von Kaufkraft und Investitionen, Mietpreis-
entwicklung und Leerstandsquoten, steigende
Energie- und Baukosten). Diese fiir den Invest-
mentfonds gednderten Rahmenbedingungen
kénnen prinzipiell tempordr zu erhohten Betei-
ligungs-, Kredit- und Liquiditétsrisiken fuhren.

Die Prozesse und Wirkungsmechanismen des
Risikomanagementsystems der KVG sowie der
Investmentfonds sind wirksam ausgerichtet,
um auf verdnderte Gegebenheiten der Risi-
kolage zielgerichtet reagieren zu kénnen. Ein
konkret erhohtes Risiko fur den Investment-
fonds besteht aktuell nicht.

Risikomanagementsystem

Ziel des Risikomanagementsystems der KVG
ist es, sicherzustellen, dass die von ihr ver-
walteten Fonds nur Risiken eingehen, die
im Rahmen ihrer jeweiligen, durch die Anla-
gebedingungen ndher bestimmten, Risiko-
bereitschaft liegen und dass Risiken, die die
Ertrags-, Vermogens- oder Liquiditdtslage
der Fonds gefahrden, frihzeitig erkannt und
GegensteuerungsmaBnahmen aufgezeigt und
umgesetzt werden. Richtlinien, ein Organisa-
tions- und Risikomanagementhandbuch sowie
Entscheidungsgremien regeln risikobewusste
Abldufe im Fondsmanagement und bilden zu-

sammen mit dem Risikomanagementprozess

die Grundpfeiler des Risikomanagementsys-
tems. Der Risikomanagementprozess ist ein
fortlaufender Prozess, bei dem Einzelrisiken
identifiziert, erfasst, analysiert und geeignete
Steuerungs- und UberwachungsmaBnahmen
festgelegt werden. Zur Risikouberwachung
werden Limitsysteme, Stresstests sowie die
Messung von Risikokonzentrationen und eine
regelmdBige Bewertung der Risiken eingesetzt.

Ein Liquiditditsmanagementsystem, das mittels
festgelegter Liquiditditsmanagementprozesse
die Erfassung, Messung, Steuerung und Uber-
wachung von Liquiditdtsrisiken des Invest-
mentfonds sicherstellt, ist implementiert. Die
Einhaltung der Prozesse gewihrleistet auch,
dass sich das Liquiditatsprofil der Anlagen des
Investmentfonds mit den zugrunde liegenden
Verbindlichkeiten deckt. Alle Liquiditdtsma-
nagementprozesse sind in einer Liquiditdts-
richtlinie festgehalten. Sie ermoglichen der
KVG, sowohl die kurz- als auch die mittel- und
langfristige Liquiditdtsentwicklung zu Gberwa-
chen und zu steuern sowie Verdnderungen der
Liquiditdtssituation frihzeitig zu erkennen.

Entwicklung der Vermégens-, Finanz-

und Ertragslage

Die Entwicklung der Vermogenslage im Ge-
schiftsjahr ist gepragt von der Erhéhung der
Beteiligungen um 0,1 Mio. EUR sowie einem
Anstieg der Liquiditat um 0,2 Mio. EUR. Die
Bilanzsumme hat sich gegentiber dem Vorjahr
um 0,4 Mio. EUR auf 14,3 Mio. EUR erhoht.

Das nach KARBV ausgewiesene Eigenkapital
i. H. v. rund 14,2 Mio. EUR beinhaltet das ku-
mulierte unrealisierte Ergebnis i. H. v. 1,4 Mio.
EUR. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen bestanden zum Geschéftsjahres-
ende i. H. v. 18 TEUR. Riickstellungen wurden
in ausreichender Hohe, insbesondere fir Auf-
wendungen im Zusammenhang mit der lau-
fenden Buchfiihrung und Jahresabschlusser-
stellung, fur Prifungsleistungen und fur die
Erstellung von Steuererklarungen gebildet.

Die Zahlungsfahigkeit des Investmentfonds
war im Geschiftsjahr zu jeder Zeit gegeben.

Die Ertragslage im Geschiftsjahr ist mit ei-
nem Ergebnis des Geschaftsjahres i. H. v.
-0,3 Mio. EUR insgesamt negativ. Hierin ent-
halten ist ein leicht positives realisiertes Er-
gebnis i. H. v. 40 TEUR. Ertrdge i. H. v. 0,3
Mio. EUR resultierten aus Auszahlungen von
Beteiligungen sowie aus Zinsertrdgen. Im Ge-
schiftsjahr entstanden insbesondere Aufwen-
dungen aus der Verwaltungsvergitung i. H. v.
0,2 Mio. EUR sowie fiir externe Dienstleister
im Bereich Beratung, Abschluss und Prifung
i. H. v. 0,1 Mio. EUR. Das unrealisierte Ergeb-
nis i. H. v. =0,4 Mio. EUR ergab sich aus der
Neubewertung der Beteiligungen. Die wirt-
schaftliche Lage des Investmentfonds wird als
stabil beurteilt.

Leistungsindikatoren

Ein wesentlicher Leistungsindikator des In-
vestmentfonds ist der Aufbau eines globalen
diversifizierten Gesamtportfolios aus Im-
mobilien- und Infrastrukturinvestments. Die
gezeichneten institutionellen Investmentstra-
tegien waren zum 31.12.2023 mittelbar an ins-
gesamt 657 Immobilien- und Infrastrukturdi-
rektinvestments in 19 Ldndern beteiligt.

Die Anlagebedingungen des Investmentfonds
sehen vor, dass sich der Investmentfonds
wdhrend der gesamten Laufzeit an mindes-
tens funf institutionellen Investmentstrategi-
en beteiligt. Der Investmentfonds hat dieses
Ziel erreicht.

Der Nettoinventarwert (NIW) pro Anteil' be-
tragt 0,85 EUR bei 16.907.506 Anteilen. Un-
ter Berticksichtigung der bezahlten und zu-
ruckgestellten Steuern i. H. v. 4 % betragt die
Leistungsentwicklung am Geschéftsjahresende
0.88 EUR pro Anteil und hat sich gegentber
dem Vorjahr von 0,87 EUR nahezu nicht ver-
dndert. Hintergrund der Entwicklung sind ins-
besondere in der aktuellen Marktlage weiter-
hin vorherrschende, hohe Leitzinsen und nur
langsam sinkende Inflationsraten, welche dazu
fuhren, dass lokale Markte weiterhin hohe Fi-
nanzierungskosten aufweisen. Transaktionen
erfolgen nicht wie urspriinglich geplant und
die Direktinvestments kénnen somit nicht
oder nur mit erheblicher Verzégerung abge-
wickelt werden. Die Bewertungen reflektieren

! Dieser NIW pro Anteil ist ein Durchschnittswert aller Kapitalkonten und gibt keinen Ruckschluss auf einen individuellen Anleger-Anteilwert.

24



die den Marktbedingungen angepassten Zeit-
werte zum Bilanzstichtag.

Die Entwicklung des NIWs ist ein Bestandteil
der Leistungsentwicklung und fiihrt zusam-
men mit Entnahmen, gezahlten und zurickge-
stellten Steuern sowie Steuergutschriften zur
prognostizierten Gesamtauszahlung in Bezug
auf das eingezahlte Kapital ohne Agio am Lauf-
zeitende. Die tatsdchliche Entwicklung kann je-
doch erheblichen Schwankungen unterliegen,
auf die der Investmentfonds keinen Einfluss
hat. Mit Abweichungen von Prognosen ist zu
rechnen. Auch Vergangenheitswerte sind kein
Indikator fur die zukunftige Entwicklung des
Investmentfonds.

Die zukunftige Leistungsentwicklung wird von
der Entwicklung der gezeichneten instituti-
onellen Investmentstrategien gepragt sein.
Angesichts der aktuellen Marktsituation
konnte eine Anpassung der urspriinglichen
Renditeerwartungen erforderlich werden.
Verzégerungen, die sich bei der Liquidation
der institutionellen Investmentstrategie bzw.
deren Investments ergeben, wirken sich da-
mit unmittelbar nachteilig auf den Zeitpunkt
der Ausschittung an die Anleger aus. Zudem
ist moglicherweise mit einem verldngerten
Zeithorizont fur die Umsetzung der geplan-
ten Projekte zu rechnen. Ausschiittungen an
die Anleger sind erst nach Ende des letzten
Investitionszyklus und der planmaBigen Liqui-
dation vorgesehen.

Entwicklung Branche und Gesamtwirtschaft
Rahmenbedingungen internationale

Immobilien- und Infrastrukturmarkte 2023
Nach dem Hoéchststand der globalen Inflation
Mitte 2022 erwies sich die Weltwirtschaft als
verhaltnismaBig stabil und trotzte den allge-
meinen Rezessionserwartungen. Gestiegene
Beschiftigungszahlen, stabile Einkommen, ho-
her als erwartete staatliche Investitionen und
privater Konsum waren hierbei der Grund fir
die Resilienz der Wirtschaft. Der International
Monetary Fund (IMF) erfasste fur das Jahr 2023
einen Anstieg der globalen Wirtschaftsleistung
um 3,2 %, der sich tber die Jahre 2024 und
2025 in gleicher Hohe fortfihren soll. Die
Eurozone verzeichnete fir 2023 ein geringes

Wachstum von 0,4 % aufgrund der Auswirkun-
gen des Ukraine-Krieges auf die Wirtschaft.
Der IWF prognostiziert durch den erwarte-
ten Anstieg im privaten Konsum fir das Jahr
2024 ein sich erholendes Wachstum mit 0,8 %
und fur 2025 von 1,5 %, sofern die finanzi-
ellen Belastungen der Energiewende nachlas-
sen. Fur Deutschland ergibt sich ein Ruckgang
der Wirtschaftsleistung um -0,3 % in 2023,
welches sich in 2024 mit einem erwarteten
Wachstum von 0,2 % erholen und 2025 auf
1,3 % weiter ansteigen soll.2

Trotz der vergleichsweisen robusten Wirt-
schaft bleiben die Marktgegebenheiten in
2024 im Immobilienbereich durch das hohe
Zinsniveau, drohende Konflikte und politi-
sche Unsicherheiten weiter herausfordernd.
Mit sinkender Inflation und ersten Zinsredu-
zierungen in der zweiten Jahreshilfte 2024
erwartet der Branchenprimus Jones Lang
LaSalle (JLL) einen Aufschwung fur 2025. Im
Jahr 2023 hingegen ging das globale Investiti-
onsvolumen in Immobilien im Vergleich zum
Vorjahr um 44 % auf 594 Mrd. USD zurick.
Dies entspricht dem niedrigsten Wert seit
Uber zehn Jahren. Allein im vierten Quar-
tal 2023 wurde mit einem Volumen von
166 Mrd. USD rund 23 % weniger investiert
als im vierten Quartal des Vorjahres. Diversi-
fizierte Portfolien sind weiterhin gefragt, die
sektorale Zusammensetzung verschiebt sich
allerdings von Buroimmobilien hin zu Wohn-
oder Nischensektoren. Ferner zeichnet sich
ein Ruckgang von konservativen, risikoaversen
Core-Strategien der letzten Jahre zugunsten
von rendite- aber auch risikoreicheren Value-
Added oder opportunistischen Investments
ab. Aktuell liegt der regionale Investitions-
schwerpunkt europdischer Investoren laut
INREV zufolge weiterhin auf den Kernmark-
ten Vereinigtes Konigreich und Deutschland,
gefolgt von Frankreich und den Niederlanden.
Biroimmobilien bleiben dabei weiterhin unter
den Top 3 Anlagesektoren, neben Wohn- und
Logistikimmobilien.3*

Das hohe Zinsniveau belastet auch die As-
setklasse Infrastruktur, allerdings in einem
viel geringerem Ausmal. Aufgrund des sehr
langen Anlagehorizonts kann der vergleichs-

2 IMF (April 2024): World Economic Outlook — Steady but Slow: Resilience amid Divergence.
3 European Association for Investors in Non-Listed Real Estate Vehicles (INREV) (Januar 2024): Investment Intensions Survey 2024.

+ JLL (Februar 2024): Global Real Estate Perspective — Highlights.
5 DWS: (Januar 2024) Infrastructure Strategic Outlook 2024.

weise kurzfristige Zinsanstieg mit bereits er-
warteten Renditereduzierungen groBtenteils
Uberbriickt werden. Dies belegen verschiede-
ne Branchenindizes, z. B. der EDHEC Infra300
Unlisted Infrastructure Equity Index mit einem
Anstieg der Gesamtrendite (Total Return) von
8.1% in 2022 auf 10,5 % in 2023. Die aktuellen
Unsicherheiten zeigten sich allerdings in der
Platzierung neuer Investments mit sehr schwa-
chen ersten drei Quartalen 2023 und weniger
als 10 Mrd. USD im Durchschnitt eingesam-
meltem Kapital. Die robuste Wirtschaft und
abklingende Inflation sorgten hingegen fur ein
Momentum im vierten Quartal 2023 mit ca. 25
Mrd. USD an Kapitalzusagen, welches auch in
2024 anhalten soll. Der Fokus der Investoren
liegt weiterhin auf risikoaversen Core-Strate-
gien (rund 180 Mrd. USD erwartetes Fonds-
volumen), weit vor Value-Add-Strategien
(100 Mrd. USD) und Opportunistic-Strate-
gien (40 Mrd. USD). Hierbei werden Fonds
bevorzugt, die groBvolumige Investitionen
mit planbarerem Rendite-Risiko-Profil in ei-
nem risikoscheuen Marktumfeld tdtigen. Das
Fondsvolumen pro Quartal erreichte ein neu-
es Allzeithoch (rund 0,9 Mrd. USD Ende 2023)
im 10-Jahres-Durchschnitt und betrug durch-
schnittlich rund 1,5 Mrd. USD Fondsvolumen
im vertriebsstarken vierten Quartal 2023.°

Sonstige Angaben

Verfahren, nach denen die Anlagestrategie
geandert werden kann

Eine Anderung oder Erginzung des Gesell-
schaftsvertrages bedarf der Zustimmung der
Mehrheit von 75 % der abgegebenen Stimmen
der Gesellschafter des Investmentfonds (vgl. § 10
Abs. 7 Satz 1lit. (a) des Gesellschaftsvertrages).

Eine Anderung der Anlagebedingungen des
Investmentfonds, die mit den bisherigen An-
lagegrundsatzen des Investmentfonds nicht
vereinbar ist oder zu einer Anderung der
Kosten oder der wesentlichen Anlegerrech-
te fuhrt, bedarf (i) gemaB § 267 Abs. 3 KAGB
der Zustimmung einer qualifizierten Mehrheit
von Anlegern, die mindestens zwei Drittel des
Zeichnungskapitals auf sich vereinigen, sowie
(i) gemdB § 267 Abs. 1 KAGB einer Genehmi-
gung der BaFin. Bei der Fassung eines entspre-
chenden Gesellschafterbeschlusses darf die
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Treuhandkommanditistin ihr Stimmrecht fur
einen Anleger nur nach vorheriger Weisung
durch den Anleger ausuben. Die Genehmi-
gung der BaFin ist von der KVG des Invest-
mentfonds zu beantragen.

Wesentliche Merkmale des
Verwaltungsvertrages

Uber die Bestellung der DF Deutsche Finance
Investment GmbH (DFI) als externe KVG wur-
de ein Verwaltungsvertrag zwischen der DFI
und dem Investmentfonds auf unbestimmte
Zeit abgeschlossen. Eine Kundigung dieses
Vertrages ist wihrend der Laufzeit nur aus
wichtigem Grund moglich. Der Gegenstand
des Vertrages umfasst die Ubernahme der An-
lage und Verwaltung von inldndischen Invest-
mentvermogen (kollektive Vermdgensverwal-
tung) i. S. d. §§ 17 ff. KAGB, unter Beachtung
der geltenden Anlagebedingungen und des
Verkaufsprospekts. Die Verwaltungstdtigkeit
des Investmentfonds umfasst insbesondere
das Portfoliomanagement, die administrative
Verwaltung sowie das Risikomanagement ge-
maB AlFM-Richtlinie.

Die DFI ist berechtigt, alle Leistungspflichten
ganz oder teilweise an Dritte zu Ubertragen,
sofern diese mit dem KAGB vereinbar sind
und wenn der beauftragte Dritte den zwischen
dem Investmentfonds und der DFI vereinbar-
ten Verpflichtungen vollumfanglich nach-
kommt. Die Bestimmungen des § 36 KAGB
bleiben unberuhrt. Die DFI ist fur die Einhal-
tung der Anforderungen des KAGB im Rah-
men der Fondsverwaltung und des Vertriebs
verantwortlich. Dariber hinaus Ubernimmt
die DFI die Prospekthaftung und die Haftung
fur die wesentlichen Anlegerinformationen.
Die DFI ubernimmt keine Gewdhrleistung da-
fur, dass die verfolgten Performanceziele auch
tatsdchlich erreicht werden.

In ihrer Eigenschaft als externe KVG ist die DFI
vertraglich u. a. dazu verpflichtet, eine Verwahr-
stelle zu beauftragen und die durch die BaFin
erteilte Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb einer
externen KVG nach dem KAGB aufrechtzuer-
halten. Ferner hat die DFI ihre Aufgaben unter
Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen und
der Einhaltung von Verhaltens- und Organisati-
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onspflichten (Compliance) zu erfiillen. Bei Ge-
schiften mit Dritten handelt die DFl im eigenen
Namen und fir Rechnung des Investmentfonds.
Fur ihre Tatigkeit erhdlt die DFI eine Vergiitung
fur Initialkosten, laufende Kosten und Transak-
tionskosten sowie eine Liquidationsgebihr und
unter bestimmten festgelegten Voraussetzun-

gen eine Performance Fee.

Tatigkeiten der KVG

Die DFl ist auch fur weitere Investmentvermo-
gen der DEUTSCHE FINANCE GROUP mit der
kollektiven Vermogensverwaltung beauftragt.

In 2023 wurden von der DFl zwei neue Invest-
mentvermogen aufgelegt. Insgesamt befanden
sich drei Investmentfonds fir Privatanleger in
der Platzierung. Von den verwalteten Publi-
kums-AIF wurden Kapitalzusagen gegenuber
institutionellen Investmentstrategien von ins-

gesamt rund 103,6 Mio. EUR abgegeben.

Riicknahmerechte

Ein Ruckgaberecht der Beteiligung durch die
Anleger ist ausgeschlossen. Die Anleger ha-
ben dennoch die Moglichkeit, die Beteiligung
am Investmentfonds aus wichtigem Grund zu
kundigen und aus dem Vertrag auszuscheiden.
In diesen Fillen erfolgt die Auszahlung des
Auseinandersetzungsguthabens grundsidtzlich
Uber einen Zeitraum von finf Jahren.

Bestehende Riicknahmevereinbarungen
Wihrend des Berichtszeitraums gab es beim
Investmentfonds keine Auseinandersetzun-
gen in Folge wirksamer Kundigungen.

Bewertungsverfahren

Angaben zu den Bewertungsverfahren sind dem
Anhang Kapitel Il. Angaben zu Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden zu entnehmen.

Angaben zum Leverage

Per 31.12.2023 ergab sich ein Gesamtwert der
Hebelfinanzierung von 0,97 nach der Brutto-
Methode und 1,01 nach der Commitment-
Methode. Eine Fremdfinanzierung der Invest-
ments in Vermogensgegenstdande erfolgte im
Berichtsjahr nicht. Der errechnete Hebel resul-
tiert daher nur aus der Rechnungslegung (lau-
fende Verbindlichkeiten bzw. Riickstellungen).

Faire Behandlung der Anleger

Die DFI als KVG verpflichtet sich, alle Anleger
des Investmentfonds fair zu behandeln. Die
DFI verwaltet das von ihr aufgelegte Invest-
mentvermoégen nach dem Prinzip der Gleich-
behandlung, indem sie bestimmte Anleger
bzw. Anlegergruppen nicht zulasten anderer
bevorzugt behandelt. Die Entscheidungspro-
zesse und organisatorischen Strukturen der
DFl sind entsprechend ausgerichtet. Soweit
Mitarbeiter der DFl im Geschiftsjahr unent-
geltliche Zuwendungen (bspw. Newsletter
oder Zugang zu Informationsveranstaltungen)
erhalten haben, wurden diese Zuwendungen
als geringfiigig und zur Verbesserung fur die
Erbringung der Dienstleistung gegeniiber dem
gesamten Kundenkreis von der DFl eingestuft.

Haftung
Im Verhaltnis untereinander sowie im Ver-
hdltnis zum Investmentfonds haben die Ge-
sellschafter nur Vorsatz und Fahrldssigkeit zu
vertreten.

Ausgabe und Verkauf von Anteilen

Die Beitrittsphase wurde am 30.06.2014
abgeschlossen und deshalb ist die weitere
Zeichnung von Anteilen des Investmentfonds
ausgeschlossen. Die Anzahl der im Umlauf be-
findlichen Anteile folgt dem Einzahlungsstand
der Kapitalkonten. Da derzeit kein etablierter
Zweitmarkt fur unternehmerische Beteiligun-
gen am Investmentfonds besteht, der Perso-
nenkreis, an den die Beteiligung tbertragen
werden kann, begrenzt ist, die Ubertragung
nur einmal jahrlich erfolgen kann und der
Zustimmung der Komplementérin und gege-
benenfalls der Treuhandkommanditistin be-
darf, ist voraussichtlich eine VerauBerung der
Beteiligung wahrend der Laufzeit nicht oder
nicht zu einem angemessenen Preis moglich.

Die Geschiftsfuhrung der
DF Deutsche Finance Managing GmbH
02.10.2025

Stefanie Watzl, Dr. Florian Delitz



BILANZEID

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemdB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen
Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Investmentkommanditgesellschaft vermittelt und im Lagebericht
der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Investmentkommanditgesellschaft so dargestellt sind, dass ein den

tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.

Minchen, den 02.10.2025

Yoy

Stefanie Watzl, Geschiftsfiihrerin Dr. Florian Delitz, Geschiftsfiihrer
DF Deutsche Finance Managing GmbH DF Deutsche Finance Managing GmbH
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WICHTIGE HINWEISE

Soweit zu dem Investmentfonds Wertangaben oder
Kennzahlen zu der Entwicklung in der Vergangenheit
gemacht werden, kann hieraus keinesfalls auf eine
kunftige Entwicklung des Investmentfonds/Fonds-
vermogens in der Zukunft geschlossen werden. Soweit
zukunftsbezogene Aussagen gemacht werden, beruhen
diese auf Einschdtzungen zur zukinftigen Entwicklung
des Investmentfonds durch die Geschaftsfihrung bzw.
durch die verantwortliche Kapitalverwaltungsgesellschaft.
Zukunftsgerichtete Aussagen beinhalten naturgemal
Risiken und Unsicherheitsfaktoren. Insbesondere kénnen
die tatsachlichen Ergebnisse von den zur Zeit erwarteten
Ergebnissen abweichen. Entsprechend sind Prognosen
kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Wertent-
wicklung. Dies gilt auch fir die Entwicklung anderer Fonds,
die plangemaB in vergleichbare Assetklassen investieren.
Wir weisen darauf hin, dass Rundungsdifferenzen zu den
sich mathematisch genau ergebenden Werten auftreten
konnen. Trotz groBter Sorgfalt kann keine Haftung oder
Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit, Vollstandigkeit
oder Qualitdt der zur Verfiigung gestellten Informationen
und Inhalte Gbernommen werden. Fir unvollstindige
oder falsche Angaben wird keine Gewahr ibernommen.
Die in diesem Bericht zusammengefassten Informationen
wie auch die zugrunde liegenden Dokumente von Dritten
konnen durch aktuelle Entwicklungen tberholt sein, ohne
dass die bereitgestellten Dokumente/Informationen
gedndert wurden, weil es sich um auf einen Stichtag
bezogene Angaben handelt. Haftungsanspriiche gegen
die Komplementdrin oder die verantwortliche Kapi-
talverwaltungsgesellschaft, welche sich auf Schiden
materieller oder ideeller Art beziehen, die durch die
Nutzung oder Nichtnutzung verfugbarer Informationen
bzw. durch die Nutzung fehlerhafter und unvollstandiger
Informationen verursacht wurden, sind ausgeschlossen,
sofern kein nachweislich vorsitzliches oder grob fahr-
lassiges Verschulden vorliegt. Die Haftung im Falle
einer schuldhaften Verletzung von Leben, Korper oder
Gesundheit bleibt hiervon unberihrt. Die in diesem
Bericht dargestellten Fotos sind exemplarisch zu sehen,
sie zeigen nicht notwendigerweise reale Investitionen des
Investmentfonds.
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